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บทคัดย่อ 
 

 การค้นคว้าอิสระนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนโครงการขยาย
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด เพื่อศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุนในโครงการขยายโรงงานผลิต 
เคร่ืองมือตัด และท าการวิเคราะห์ด้านการเงิน (Financial Analysis) ซึ่งประกอบไปด้วยการคาดคะเน
กระแสการไหลเวียนเงินสดของโครงการ (Cash Flow) ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period: PB) มูลค่า
ปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) อัตราผลตอบแทนจากโครงการ 
(Internal Rate of Return: IRR) และอัตราผลตอบแทนทางบัญชี โดยก าหนดระยะเวลาของโครงการ 
10 ปี อัตราคิดลดร้อยละ 7.0 แหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงินในประเทศ และค านวณการจ่ายช าระ
เงินกู้ด้วยวิธี Amortized loans (วิธีลดต้นลดดอก) เก็บรวบรวมข้อมูลต่าง ๆ เกี่ยวกับโครงการจาก
ข้อมูลการด าเนินงานย้อนหลัง 
 จากการวิเคราะห์ข้อมูลทางด้านการเงิน (Financial Analysis) พบว่าโครงการมีเงินลงทุน
เร่ิมแรก 21,919,490 บาท มีระยะเวลาคืนทุนเท่ากับ 7 ปี 2 เดือน 16 วัน มูลค่าปัจจุบันสุทธิเท่ากับ 
25,465,902.33 บาท อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากับ ร้อยละ 10.71 และอัตราผลตอบแทนทาง
บัญชีเท่ากับ ร้อยละ 17.56 และการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ 3 กรณี คือ กรณีที่ 1 รายได้
คงที่และต้นทุนเพิ่มขึ้น ร้อยละ 10 กรณีที่ 2 ต้นทุนคงที่และรายได้ลดลง ร้อยละ 10 กรณีที่ 3 รายได้
ลดลง ร้อยละ 10 และต้นทุนเพิ่มขึ้น ร้อยละ 10 ซึ่งสรุปได้ว่า ในสถานการณ์ปกติโครงการขยาย
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด เหมาะสมที่จะลงทุน และในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงในกรณีที่รายได้ลดลง
หรือกรณีที่ต้นทุนเพิ่มขึ้นโครงการก็ยังเหมาะสมที่จะลงทุน  
ค าส าคัญ : วิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการลงทุน โรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด 
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ABSTRACT 
 
 This independent study aimed to investigate the potential costs and benefits of a scheme 
to expand a cutting tool factory, as well as the feasibility of such an investment. To do so, a 
financial analysis was conducted wherein the researcher estimated the future cash flow, payback 
period (PB), net present value (NPV), internal rate of return (IRR), and accounting rate of return 
(ARR). The duration of the expansion project was estimated to last 10 years with a decreasing rate 
of 7.0 percent, using funding from a local financial institution through amortized loans arrangement. 
Data about the project’s past performance were collected and used as the basis for calculations. 
 The financial analysis results showed that the original investment fund was 21,919,490 
Baht with a payback period (PB) of 7 years 2 months and 16 days while the net present value (NPV) 
equaled 25,465,902.33 Baht, resulting in an internal rate of return (IRR) of 10.71% and an 
accounting rate of return (ARR) of 17.56%. A sensitivity analysis was undertaken using three 
different scenarios, namely when the company’s income was projected to remain stable but the costs 
to increase by 10%; second, when the income remained stable and the costs decreased by 10%; and 
third, when the income decreased by 10% and the costs increased by 10%. The study concluded that 
the expansion scheme was feasible, for all three scenarios, even when the company’s income was 
projected to decline or the cost of investment to rise. 
Keywords: Feasibility analysis of the investments, Cutting tool factory 
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บทที ่1 
 

บทน ำ 
 

1.1  ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
 อุตสาหกรรมเคร่ืองจักรกลและโลหะการถือเป็นอุตสาหกรรมขั้นพื้นฐานส าหรับ
อุตสาหกรรมอ่ืน ๆ เน่ืองจากสินคา้ท่ีผลิตไดม้กัเป็นส่วนประกอบหรือเคร่ืองมืออุปกรณ์ท่ีน าไปใชใ้น
การผลิตสินคา้ส าเร็จรูปในอุตสาหกรรมอ่ืน เช่น อุตสาหกรรมยานยนต์และช้ินส่วน อุตสาหกรรม   
ส่ิงทอและเคร่ืองนุ่งห่มและอุตสาหกรรมเกษตร ในช่วงปลายปี 2554 ประเทศไทยตอ้งประสบกบั
ปัญหาน ้ าท่วมคร้ังใหญ่ ท าให้อุตสาหกรรมยานยนต์และอุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรกลของไทยได้รับ
ผลกระทบโดยตรงจากปัญหาดังกล่าว โดยเฉพาะในภาคการผลิตช้ินส่วนยานยนต์และช้ินส่วน
เคร่ืองจกัรกลไดรั้บความเสียหายทั้งทางตรงและทางออ้มเป็นอยา่งมาก ซ่ึงส่งผลใหก้ารด าเนินการผลิต
ตอ้งหยุดชะงกัหรือลดก าลงัการผลิตลงและคาดว่าในช่วงคร่ึงปีหลงัโรงงานเหล่าน้ีเร่ิมกลบัมาผลิต
สินคา้ไดเ้ตม็ประสิทธิภาพอีกคร้ัง (ศูนยว์จิยักสิกรไทย, 2555) 
 พีท ริมชลา ได้กล่าวว่า จากทิศทางการเติบโตอย่างชัดเจนของตลาดผลิตช้ินส่วนใน
อุตสาหกรรมยานยนต์ และอุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรกล ท าให้คาดว่าประเทศไทยน่าจะยงัมีความ
ตอ้งการใชเ้คร่ืองมือท่ีท ามาจากเพชรสังเคราะห์ (Polycrystalline Diamond : PCD) อีกมาก ประกอบ
กบัโดยทัว่ไปผลิตภณัฑด์งักล่าวจะเป็นการน าเขา้จากต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนประมาณ  40%  ซ่ึงมี
ราคาสูงและใชร้ะยะเวลาค่อนขา้งนานในการสั่งซ้ือและรับสินคา้ ในปัจจุบนัความตอ้งการเคร่ืองมือ
ตดัเฉือนโลหะ (Cutting Tool) ยงัคงมีค าสั่งซ้ือเขา้มาอยา่งต่อเน่ืองจึงเป็นโอกาสของอุตสาหกรรมการ
ผลิตช้ินส่วนในอุตสาหกรรมยานยนตแ์ละอุตสาหกรรมรถยนตใ์นการขยายตลาดและสามารถจ าหน่าย 
เคร่ืองมือตดัไดเ้พิ่มมากข้ึน เน่ืองจากผลิตภณัฑ์เคร่ืองมือตดัท่ีผลิตในประเทศไทย มีคุณภาพไดรั้บการ
ยอมรับในระดบัสากลแต่มีราคาท่ีต ่ากวา่การน าเขา้จากต่างประเทศ จึงช่วยใหลู้กคา้ลดตน้ทุนไดม้าก 
 อุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรกลและโลหะการในปี 2555 น้ี จะมีการเติบโตท่ีดีโดยเฉพาะ        
ในส่วนของการน าเขา้เคร่ืองจกัรกล ท่ีคาดว่ามูลค่าการน าเขา้จะสูงข้ึน เน่ืองจากหลายโรงงานตอ้งมี
การน าเขา้เคร่ืองจกัรใหม่เพื่อมาทดแทนเคร่ืองจกัรเก่าท่ีไดรั้บความเสียหายจากน ้ าท่วม  ขณะท่ีการ
ส่งออกเคร่ืองจกัรจะกลบัมาขยายตวัได้ดีในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2555 ภายหลงัจากท่ีโรงงานผลิต
เคร่ืองจกัรท่ีตั้งอยูใ่นพื้นท่ีท่ีไดรั้บผลกระทบจากน ้ าท่วมกลบัมาผลิตสินคา้ไดอ้ย่างเต็มประสิทธิภาพ
อีกคร้ัง นอกจากน้ีเหตุการณ์น ้ าท่วมเม่ือปี 2554 ท่ีผ่านมายงัส่งผลดีต่อผูผ้ลิตเคร่ืองจกัรกลหลาย
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ประเภท รวมถึงอุปกรณ์ท่ีคาดว่ายอดขายในปีน้ีน่าจะเติบโตค่อนขา้งดี จากความตอ้งการเคร่ืองจกัร
ใหม่เขา้มาทดแทนและความตอ้งการช้ินส่วนหรืออุปกรณ์มาซ่อมแซมโรงงานและระบบเคร่ืองจกัรกล
ต่าง ๆ ภายในโรงงานรวมทั้งการปรับข้ึนอตัราค่าจา้งแรงงานขั้นต ่าในประเทศท่ีเป็นแรงกดดนัให้
ผูป้ระกอบการหนัมาใชเ้คร่ืองจกัรกลแทนก าลงัแรงงานประกอบกบัตลาดต่างประเทศมีความตอ้งการ
เคร่ืองจกัรกลอุปกรณ์และช้ินส่วนสูง โดยเฉพาะประเทศในอาเซียนดว้ยกนัและการผลิตเคร่ืองจกัรยงั
มีปัจจยัหนุนจากการขยายการลงทุนของบริษทัไทยและบริษทัต่างชาติในไทย โดยเฉพาะบริษทั   
ขนาดใหญ่ ท่ีมีแผนการท่ีจะเพิ่มการลงทุนในปีน้ีเพื่อรองรับประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในปี 2558 
และได้รับแรงบวกจากการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศอาเซียนท่ีมีผลต่อความต้องการใช้
เคร่ืองจกัรกลเพิ่มสูงข้ึน การเติบโตของอุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรกลและโลหะการในปี 2555 น้ีจะ
แตกต่างกันในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมเน่ืองจากปัจจยัหนุนเฉพาะธุรกิจท่ีแตกต่างกัน เช่น กลุ่ม
อุปกรณ์เพื่อการก่อสร้าง ท่ีคาดว่าในปี 2555 น้ี ความตอ้งการใช้ยงัคงมีเพิ่มข้ึน จากปริมาณงาน
ก่อสร้างท่ียงัคงขยายตวั ทั้งจากภาคเอกชนท่ีตอ้งซ่อมแซมโรงงานท่ีเสียหายจากน ้ าท่วมและการขยาย
การลงทุนทั้งในส่วนของพาณิชยกรรมและท่ีอยู่อาศยั ขณะเดียวกนัโครงการก่อสร้างพื้นฐานของ
รัฐบาลนอกจากจะมีโครงการขนาดใหญ่ท่ีด าเนินการต่อเน่ืองจากปีท่ีผา่นมาแลว้ ยงัมีโครงการใหม่ท่ี
คาดวา่จะก่อสร้างในปีน้ี นอกจากน้ียงัมีโครงการก่อสร้างถนนในต่างจงัหวดั โครงการก่อสร้างระบบ
สาธารณูปโภค และโครงการซ่อมแซมส่ิงปลูกสร้างท่ีไดรั้บความเสียหายจากน ้ าท่วม อาทิ ฝาย เข่ือน 
และการปรับปรุงถนน เป็นตน้แต่ผูป้ระกอบการคงตอ้งติดตามปัจจยัเส่ียงท่ีอาจมีผลกระทบในทางลบ
ต่ออุตสาหกรรมในปี 2555 น้ี เช่น เสถียรภาพการเติบโตของเศรษฐกิจโลก ท่ียงัคงเผชิญความเส่ียงสูง
จากปัญหาเศรษฐกิจในยุโรป ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุน ประกอบกบัตน้ทุนการผลิตสินคา้ท่ี
สูงข้ึน เน่ืองมาจากการปรับข้ึนอตัราค่าจา้งแรงงานขั้นต ่า ขณะท่ี ราคาน ้ ามนัมีความผนัผวน จะส่งผล
กระทบต่อตน้ทุนการขนส่งสินคา้ท่ีเพิ่มข้ึน นอกจากน้ี ราคาวตัถุดิบท่ีน ามาผลิตสินคา้อาจปรับตวัข้ึน
ตามดว้ยเช่นกนั อุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรกลและโลหะการของไทย นบัวา่มีความสามารถในการท่ีจะ
พฒันาใหเ้ป็นศูนยก์ลาง (Hub) การพฒันาเคร่ืองจกัรกลและโลหะการในอาเซียน ซ่ึงประเทศไทยมีการ
พฒันาอุตสาหกรรมดงักล่าวน้ีมาเป็นระยะเวลานาน ประกอบกบัในระยะเวลาหลายปีท่ีผา่นมา มีนกั
ลงทุนต่างชาติเข้ามาตั้ งฐานการผลิตเคร่ืองจักรกลและผลิตภัณฑ์โลหะในไทยเป็นจ านวนมาก 
โดยเฉพาะนกัลงทุนจากญ่ีปุ่นและการพฒันาอุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรกล อุปกรณ์และส่วนประกอบใน
ไทยยงัคงมีอุปสรรคหลายประการในการท่ีจะพฒันาศกัยภาพของอุตสาหกรรมให้ทดัเทียมกบัผูผ้ลิต
เคร่ืองจกัรกลรายใหญ่ ๆ ของโลก เน่ืองจากขาดการสนบัสนุนทั้งในดา้นนโยบายและมาตรการทาง
ภาษีในประเทศท่ีท าให้ตน้ทุนการผลิตเคร่ืองจกัรในประเทศ สูงกว่าการน าเขา้เคร่ืองจกัรส าเร็จรูป    
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มาขาย เช่น การช าระภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายร้อยละ 3.0 ขณะท่ีการน าเขา้ช้ินส่วนหรือชุดควบคุมเคร่ืองจกัร
ยงัตอ้งเสียภาษีน าเขา้ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.0 เป็นตน้ ตน้ทุนท่ีส าคญัอีกประการหน่ึงท่ีผูป้ระกอบการ
ไทยสูญเสียความสามารถในการแข่งขนักบัผูป้ระกอบการต่างชาติ คือ กฎเกณฑก์ารส่งเสริมการลงทุน 
ของส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ซ่ึงผูป้ระกอบการท่ีไดรั้บการส่งเสริมการลงทุน
ส่วนใหญ่จะเป็นผูป้ระกอบการชาวต่างชาติ ท าให้สามารถน าเขา้เคร่ืองจกัรส าเร็จรูปจากต่างประเทศ
โดยสามารถขอคืนภาษีในส่วนเคร่ืองจกัรได้และได้รับสิทธิลดหย่อนทางภาษีและอุตสาหกรรม
เคร่ืองจกัรกลและโลหะการ ยงัมีประเด็นท่ีตอ้งติดตามท่ีอาจมีผลต่อการเติบโตของอุตสาหกรรมใน
ระยะขา้งหนา้ โดยประเด็นท่ีคงจะหลีกเล่ียงไม่ได ้คือ AEC หรือ การรวมตวัเป็นประชาคมเศรษฐกิจ
อาเซียน ในปี 2558 ซ่ึงจะมีผลต่อผูป้ระกอบการทั้งในดา้นบวกและดา้นลบ โดยผลในดา้นบวก ไดแ้ก่ 
การน าเขา้สินคา้และวตัถุดิบท่ีจะมีราคาถูกลง เน่ืองจากไม่มีอุปสรรคในดา้นภาษี ขณะท่ีการส่งออก
สินคา้ของไทยไปยงัประเทศสมาชิกอาเซียนก็จะมีราคาท่ีถูกลงเช่นกนั นอกจากน้ียงัเป็นโอกาสในการ
ขยายการลงทุนของผูป้ระกอบการไทยในประเทศสมาชิกอาเซียนท่ีน่าจะมีความคล่องตวัมากข้ึน 
รวมถึงการหาพนัธมิตรทางธุรกิจการคา้ระหวา่งประเทศสมาชิกอาเซียนดว้ยกนั 
 ภาพรวมของอุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรกล ตามขอ้มูลของสถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่ง
ประเทศไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่มใหญ่ ๆ ได้แก่ กลุ่มผูผ้ลิต (Manufacturers) และกลุ่มผูค้า้ (Traders)       
โดยกลุ่มผูผ้ลิตซ่ึงมีอยู่ประมาณ 1,335 ราย ยงัจ าแนกออกได้เป็นผูผ้ลิตเคร่ืองจกัรกลการเกษตร        
286 ราย เคร่ืองจกัรกลอุตสาหกรรม 896 ราย และ เคร่ืองมือกล 153 ราย ส าหรับกลุ่มผูค้า้ มี 2,488 ราย 
จ าแนกเป็นผูค้า้เคร่ืองจกัรกลการเกษตร 388 ราย เคร่ืองจกัรอุตสาหกรรม 1,722 ราย และกลุ่ม
เคร่ืองมือกล 408 ราย ส าหรับภาวะตลาดของอุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรกลในปี 2555 น้ี จะมีความ
แตกต่างกนัไปตามปัจจยัสภาพแวดลอ้ม 
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 ภำพที ่1.1 แสดงสัดส่วนกลุ่มผูผ้ลิตของอุตสาหกรรมเคร่ืองกลและโลหะการ 
 ท่ีมา :  https//www.isit.or.th/,2555 [สืบคน้เม่ือวนัท่ี 12 พฤศจิกายน 2555] 
  

 

 ภำพที ่1.2 แสดงบทสรุปของความส าคญัของปัญหา 

21% 

67% 

12% 

ภำพรวมกลุ่มผู้ผลติของอตุสำหกรรมเคร่ืองจกัรกลและโลหะกำร 

เคร่ืองจกัรกลการเกษตร เคร่ืองจกัรกลอุตสาหกรรม เคร่ืองมือกล 
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 จากรายละเอียดดงักล่าวขา้งตน้ ผูศึ้กษาจึงสนใจท่ีจะศึกษาถึงความเป็นไปไดใ้นการลงทุน
เพื่อขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั เพื่อเป็นแนวทางในการตดัสินใจลงทุนและด าเนินการผลิตให้มี
ประสิทธิภาพและประสบผลส าเร็จ 
 
1.2 วตัถุประสงค์กำรวจัิย 
 1. เพื่อศึกษาตน้ทุนและผลตอบแทนโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั 
 2. เพื่อศึกษาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนในโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั 
 3. เพื่อศึกษาผลกระทบต่อความเป็นไปไดใ้นการลงทุน ท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงในปัจจยั
ต่าง ๆ 
 
1.3 ขอบเขตของกำรวจัิย 
 บริษัทท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีคือ กลุ่มบริษัทเอส ไอ พี  ซ่ึง เป็นกลุ่มบริษัทท่ีผลิต         
เคร่ืองมือตัด เป็นการวิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการลงทุนเพื่อขยายโรงงานและเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการลงทุน โดยใช้หลักเกณฑ์ในการวิเคราะห์วิเคราะห์ด้านการเงิน (Financial 
Analysis) 
 
1.4 ค ำจ ำกดัควำมในกำรวจัิย 
 1. เคร่ืองมือตดั หมายถึง เคร่ืองมือตดัเน้ือช้ินงานบางส่วนให้กลายเป็นฝอยออกมา เหลือ
ช้ินงานส่วนใหญ่ไวใ้หมี้รูปร่างและขนาดตามท่ีตอ้งการ 
 2. การศึกษาความเป็นไปได ้หมายถึง กระบวนการศึกษาตน้ทุนและผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บ
จากทางเลือกต่าง ๆ เพื่อตอ้งการจะทราบผลท่ีเกิดข้ึนในการขยายโรงงาน 
 3. การลงทุน หมายถึง การใชจ่้ายเงินสดในรูปปัจจุบนัเพื่อมุ่งหวงัท่ีจะไดรั้บผลตอบแทน
จากการใช้จ่ายนั้นในอนาคต ซ่ึงเช่ือว่าเงินสดหรือผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บสามารถชดเชยระยะเวลา 
อตัราเงินเฟ้อและความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนไดอ้ยา่งคุม้ค่า 
 4. ผลตอบแทน หมายถึง รายไดท่ี้ผูผ้ลิตไดรั้บจากการขายสินคา้หรือบริการท่ีผูผ้ลิตไดท้  า
การผลิตข้ึนมา ณ ระดบัของราคาท่ีตลาดก าหนดข้ึนมาในช่วงเวลาใดเวลาหน่ึง 
 5. การวเิคราะห์ความเป็นไปไดข้องโครงการ หมายถึง การศึกษาท่ีช่วยให้ก าหนดโครงการ
และสามารถไดรั้บผลประโยชน์ตอบแทนสูงสุดจากการลงทุน ท าให้ทราบถึงโอกาสท่ีโครงการจะ
ประสบความส าเร็จของโครงการลงทุน  
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 6. วิเคราะห์ด้านการเงิน (Financial Analysis) หมายถึง การวิเคราะห์ทางการเงินและ
เศรษฐกิจรวมถึงการวเิคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทน 
 
1.5 กรอบแนวคิดในกำรวจัิย 
  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภำพที ่ 1.3  แสดงกรอบแนวคิดในการวจิยั 
 
 
 
 

วเิครำะห์ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน 

1. การคาดคะเนกระแสการไหลเวยีนเงินสด
ของโครงการ (Cash Flow) 

2. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) 
3. มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิของ

โครงการ (Net Present Value :NPV) 
4. อตัราผลตอบแทนจากโครงการ 

(Internal Rate of Return :IRR) 
5. อตัราผลตอบแทนทางบญัชี  

(Accounting Rate of Return : ARR) 

6.  การวเิคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ      
(Sensitivity Analysis) 

 

วเิครำะห์ด้ำนกำรเงนิ  
(Financial Analysis) 
 

กำรตดัสินใจลงทุนในโครงกำร** 
กรณีการประเมินการลงทุนคุม้ค่าใหผ้ลตอบแทนสูงกวา่ตน้ทุน : ลงทุนท าการขยายโรงงานผลิต

ต่อไปได ้
กรณีการประเมินการลงทุนไม่คุม้ค่าใหผ้ลตอบแทนต ่ากวา่ตน้ทุน : ไม่ลงทุน ไม่ท าการขยาย

โรงงานผลิต 
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1.6 ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 
 1. ท าใหท้ราบตน้ทุนและผลตอบแทนของโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั 
 2. ท าใหท้ราบความเป็นไปไดใ้นการลงทุนในโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั 
 3. เป็นขอ้มูลใหผู้บ้ริหารและผูท่ี้สนใจใชใ้นการตดัสินใจ 
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บทที ่2 
 

เอกสารและงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 
 

 การก าหนดโครงการลงทุนต่าง ๆ ขั้นตอนแรกจะตอ้งก าหนดโครงการลงทุนข้ึนมาก่อน    
ซ่ึงโครงการท่ีก าหนดข้ึนมามีความเป็นไปไดท้างการเงินและอยู่ในวงเงินท่ีกิจการมีอยู่หรือไม่ เม่ือ
กิจการลงทุนในโครงการนั้นไปแล้วให้ผลตอบแทนท่ีคุม้ค่าต่อการลงทุนหรือไม่ โดยพิจารณาจาก
ผลตอบแทนของโครงการกบัอตัราดอกเบ้ียเงินกูห้รือผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมีความเส่ียงน้อย 
ประเมินค่าการลงทุนและเป็นการน าโครงการลงทุนต่าง ๆ ท่ีกิจการท าการลงทุนมาประเมินค่าการ
ลงทุนแต่ละโครงการและท าการเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บจากโครงการ จดัท างบประมาณ
การลงทุนซ่ึงจะแสดงเก่ียวกบัสินทรัพยท่ี์ตอ้งการรวมถึงจ านวนเงินลงทุนและจ านวนเงินท่ีจะตอ้งจ่าย
ล่วงหน้ารวมถึงเวลาก าหนดช าระ ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีท าให้กิจการสามารถเตรียมเงินสดให้เพียงพอต่อ
โครงการ การศึกษาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนจะช่วยให้ผูล้งทุนสามารถตดัสินใจได ้เพราะเป็นการ
วิเคราะห์ในภาพรวมเพื่อน าข้อมูลท่ีได้ไปประกอบการตดัสินใจโดยการวิเคราะห์ประโยชน์และ
ผลตอบแทนท่ีไดรั้บ โดยการตดัสินใจเลือกลงทุนในโครงการนั้นจะคุม้ค่ากบัการลงทุนในโครงการ
นั้นหรือไม่โดยวดัได้จากการเปรียบเทียบกันระหว่างผลประโยชน์ (Benefit) และผลตอบแทน 
(Return) กบัตน้ทุน (Cost) ของโครงการ (ชูชีพ พิพฒัน์ศิถี, 2544) 
 ในการศึกษาเร่ือง การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการลงทุน เพื่อขยายโรงงานผลิต
เคร่ืองมือตดั ในคร้ังน้ีไดร้วบรวมแนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งในการศึกษาดงัน้ี 
 2.1 ประวติัและความเป็นมาของกลุ่มบริษทั ABC จ  ากดั 
 2.2 แนวคิดและทฤษฎีพื้นฐานในการวเิคราะห์การลงทุนในโครงการ 
 2.3 แนวคิดและทฤษฎีการศึกษาความเป็นไปได ้
 2.4 งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
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2.1   ประวตัิและความเป็นมาของกลุ่มบริษัท ABC จ ากดั 

 ABC Group เป็นกลุ่มบริษทัผูผ้ลิตและจดัจ าหน่ายอุปกรณ์และเคร่ืองมือท่ีใช้ในการตดั 
เจาะ กลึง ควา้น ขดั (Cutting Tools) ท่ีตอ้งการความละเอียดสูง (High Precision) รวมถึงหวัจบัชนิด
ต่าง ๆ (Tools Holder & Cartridge) ตลอดจนงานสั่งท าแบบพิเศษตามความจ าเป็นในการใชง้านของ
ลูกคา้ (Made to Order) โดยสินคา้หลกัของบริษทัมีดงัน้ี 
 -  Special PCD จ าพวก Reamer, Cutter, End mill, Drill,   
 -  Special Tool Holder  เช่น BT, Face mill, Boring, Automotive Shank 
 -  Raw Material ส าหรับท า Tools เช่น PCD, CBN Tip, Carbide Rod 
 -  Insert Standard, Cutting tolls Standard 
 -  Industrial Equipment อ่ืน ๆ เช่น สายไฮโดรลิกซ์  ตะไบเพชร อ่ืน ๆ 
 -  งานซ่อม Tool Holder ชนิดต่าง ๆ เช่น เกลียวรูด  ท่ีวางเสีย  เปล่ียนบางช้ินส่วน เป็นตน้ 
 เร่ิมก่อตั้งเม่ือปี พ.ศ. 2543 ในนามห้างหุ้นส่วนจ ากดั ABC ท  าธุรกิจซ้ือมาขายไปเก่ียวกบั 
เคร่ืองมือตดัโดยตรง จากนั้นไดจ้ดทะเบียนใหม่เป็นบริษทั ABC จ  ากดั เม่ือปี พ.ศ. 2552 ให้การบริการ
แก่ลูกคา้ไดค้รบวงจรอยา่งรวดเร็วมากข้ึน จึงไดก่้อตั้งโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดัข้ึนโดยเนน้ไปท่ีงานสั่ง
ท าพิเศษ (Special Cutting Tools) ข้ึน โดยเนน้การผลิตไปท่ีงานสั่งท าพิเศษ (Special Cutting Tools) 
เพื่อสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจระหวา่งบริษทักบัลูกคา้ให้มีประสิทธิภาพและประสิทธิผลทั้งสองฝ่าย  
ด าเนินการไดเ้ม่ือเดือนพฤษภาคม 2554 ในช่ือบริษทั DEF จ  ากดั ในเขตอุตสาหกรรมนวนคร (MMC 
Factory Land) 
 
แสดงสินค้าหลกัของบริษัท 
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2.2  แนวคิดและทฤษฎพีืน้ฐานในการวเิคราะห์การลงทุนในโครงการ 
 ในการวิเคราะห์โครงการเป็นแนวทางในการตดัสินใจเลือกให้ประสบความส าเร็จและ
สอดคลอ้งกบัวิธีการต่าง ๆ จ าเป็นตอ้งมีการพิจารณาระหว่างโครงการกบัปัจจยัต่าง ๆ ให้ครอบคลุม 
ทัว่ถึงและรอบคอบ ซ่ึงในการวิเคราะห์จะต้องมีเคร่ืองมือท่ีเหมาะสมเข้ามาช่วยในการคิดและ
วิเคราะห์โครงการ และท าหน้าท่ีเป็นแนวทางจดัสรรทรัพยากรในดา้นต่าง ๆ ให้บรรลุวตัถุประสงค์
ดว้ยวธีิการท่ีสามารถประยกุตก์ารวเิคราะห์กิจกรรมการลงทุนอยา่งเป็นระบบ (พสุ เดชะรินทร์, 2555) 
 เบญจมาศ อภิสิทธ์ิภิญโญ (2546 : 218) อธิบายวา่ การวิเคราะห์การลงทุนเป็นกระบวนการ
ในการพิจารณาตดัสินใจท่ีจะเลือกลงทุนในโครงการด าเนินงานระยะยาว ซ่ึงจะตอ้งใชเ้งินลงทุนเป็น
จ านวนมากและผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บในอนาคตนั้นไม่แน่นอน เช่น การซ้ือเคร่ืองจกัรใหม่ การสร้าง
โรงงานใหม่ การวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ การวิเคราะห์การลงทุนมีความส าคญัต่อธุรกิจเป็น
อย่างมาก เพราะอาจท าให้ธุรกิจประสบผลส าเร็จตามเป้าหมายหรือประสบความล้มเหลวจากการ
ตดัสินใจได ้ดงันั้น จึงจ าเป็นตอ้งอาศยัเทคนิคและเคร่ืองมือทางการเงินมาใชเ้พื่อช่วยในการตดัสินใจ
ปัญหาการใชเ้งินทุนของธุรกิจใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดและมีความเส่ียงนอ้ยท่ีสุด 
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 สมนึก เอ้ือจิระพงษ์พนัธ์ (2547 : 445) อธิบายว่า การลงทุนในสินทรัพยห์รือโครงการ
ลงทุนท่ีก่อให้เกิดประโยชน์หรือผลตอบแทนแก่กิจการในอนาคตระยะยาว และงบประมาณ 
(Budgeting) คือ การวเิคราะห์แผนทางการเงินท่ีบ่งบอกถึงจ านวนกระแสเงินสดรับและกระแสเงินสด
จ่ายท่ีเกิดข้ึนหรือให้ผลตอบแทนแก่กิจการในช่วงเวลาหน่ึงและขอ้มูลในงบประมาณจะเป็นตวัช่วย
ประเมินการตดัสินใจวา่ควรจะตดัสินใจลงทุนนั้นหรือไม่และให้การวิเคราะห์โครงการลงทุนมีความ
สมบูรณ์ถูกตอ้งสามารถให้ขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ต่อผูบ้ริหาร โดยไดแ้บ่งขั้นตอนวิเคราะห์โครงการ
ลงทุนออกเป็น 5  ขั้นตอน ดงัน้ี 
 1. ประมาณการกระแสเงินสดสุทธิ (ซ่ึงอาจจะเป็นกระแสเงินสดรับสุทธิหรือจ่ายสุทธิ) 
ตลอดอายขุองโครงการ เน่ืองจากกระแสเงินสดของโครงการมิไดรั้บเพียงคร้ังเดียว แต่จะทยอยไดรั้บ
เร่ือย ๆ จึงตอ้งประมาณการกระแสเงินสดรับหรือจ่ายสุทธิตลอดอายโุครงการ 
 2.  ประมาณความเส่ียงของเงินสดสุทธิท่ีจะไดรั้บในอนาคต อาจก าหนดในรูปของความ
น่าจะเป็นหรือความไม่แน่นอนของการท่ีกิจการไดรั้บหรือจ่ายกระแสเงินสดในจ านวนต่าง ๆ 
 3. ก าหนดค่าของทุนหรือตน้ทุนของเงินลงทุนหรือตน้ทุนเสียโอกาสของเงินลงทุน หรือ
ผลตอบแทนขั้นต ่าท่ีตอ้งการ ซ่ึงตอ้งเป็นค่าซ่ึงไดรั้บความเส่ียงของโครงการไวด้ว้ย เพื่อใชใ้นการปรับ
ค่าของกระแสเงินสดสุทธิในอนาคตใหเ้ป็นมูลค่าปัจจุบนั 
 4. ค านวณจ านวนเงินท่ีกิจการตอ้งจ่ายลงทุนคร้ังแรก (Initial Investment) เพื่อให้โครงการ
ดงักล่าวสามารถด าเนินงานและใหผ้ลตอบแทนในรูปของเงินสดสุทธิในแต่ละปี 
 5. วิเคราะห์ขอ้มูลเก่ียวกบัการลงทุนดว้ยเทคนิควิธีต่าง ๆ ท่ีจะกล่าวต่อไป เพื่อพิจารณาว่า
กิจการควรตดัสินใจลงทุนในโครงการลงทุนนั้น ๆ หรือไม่ 
 ประสิทธ์ิ ตงยิง่ศิริ (2542) อธิบายวา่ การวิเคราะห์โครงการ คือ การด าเนินการเพื่อประเมิน
ว่าโครงการจะมีผลก าไรทางธุรกิจหรือไม่ และผลผลิตของโครงการสามารถจ าหน่ายในตลาดหรือ
สามารถก าหนดเป็นมูลค่าราคาตลาดได ้ไม่วา่โครงการนั้นจะเป็นของเอกชน รัฐวิสาหกิจ หรือรัฐบาล 
โดยการวเิคราะห์โครงการ จะมีวตัถุประสงค ์ดงัน้ี 
 1. เพื่อประเมินความเป็นไปไดข้องโครงการ เป็นการประเมินความสามารถท าก าไรของ
โครงการ คือรายไดท่ี้คุม้ค่ากบัค่าใชจ่้ายต่าง ๆ และมีอตัราผลตอบแทนท่ีดี 
 2. เพื่อเป็นการประเมินแรงจูงใจท่ีมีต่อเจา้ของโครงการและผูมี้ส่วนร่วมกบัโครงการ 
 3. เพื่อจดัใหมี้แผนการเงินท่ีดี เป็นการวางแผนจดัหาเงินทุนท่ีมีค่าใชจ่้ายต ่าสุด 
 สรุปแนวคิดของการวิเคราะห์โครงการไดว้่า การวิเคราะห์โครงการนั้นผูว้ิเคราะห์ตอ้งมี
ความเขา้ใจในธุรกิจ เพราะการเขา้ใจธุรกิจจะช่วยท าให้การวิเคราะห์สามารถก าหนดสมมติฐานดา้น
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รายรับและรายจ่ายของโครงการไดอ้ยา่งแม่นย  า ซ่ึงท าให้ตวัเลขท่ีถูกคาดการณ์ในประมาณการเงินสด
นั้นมีความถูกตอ้งและใกลเ้คียงความเป็นจริงมากท่ีสุด ซ่ึงจะส่งผลให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (Net Present 
Value : NPV) อตัราผลตอบแทนภายในโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) และอตัราส่วน
ผลประโยชน์ต่อตน้ทุนโครงการ (Benefit and Cost Ratio :BCR) ให้ค่าท่ีถูกตอ้งและใชป้ระโยชน์ได้
อยา่งสูงสุดในการตดัสินใจลงทุนและตดัสินใจเลือกให้ประสบความส าเร็จและสอดคลอ้งกบัวิธีการ
ต่างๆและตอ้งพิจารณาโครงการกบัปัจจยัต่าง ๆ ให้ครอบคลุมทัว่ถึงและรอบคอบ ซ่ึงการวิเคราะห์
จะตอ้งมีเคร่ืองมือท่ีเหมาะสมเขา้มาช่วยในการคิดและวิเคราะห์โครงการและท าหน้าท่ีเป็นแนวทาง
จดัสรรทรัพยากรในด้านต่าง ๆ ให้บรรลุวตัถุประสงค์ด้วยวิธีการท่ีสามารถประยุกต์การวิเคราะห์
กิจกรรมการลงทุนอยา่งเป็นระบบ 
 
2.3   แนวคิดและทฤษฎกีารศึกษาความเป็นไปได้ 
 กมลพร สอนศรี (2555) อธิบายวา่ การวเิคราะห์ความเป็นไปได ้คือ การคิดและการวางแผน
เก่ียวกบัโครงการท่ีดีและเหมาะสม มีการวเิคราะห์ และค านึงถึงปัจจยัต่าง ๆ ท่ีจะเก่ียวขอ้งกบัโครงการ
มองความเช่ือมโยงระหวา่งยทุธศาสตร์โครงการและปัจจยัต่าง ๆ ใหก้ระจ่างเพื่อเป็นขอ้มูลส าหรับการ
ตดัสินใจในการคดัเลือกโครงการ โดยไดแ้บ่งการวเิคราะห์ได ้ดงัน้ี  
 การวเิคราะห์ด้านการเงิน (Financial Analysis)  
 เป็นการศึกษาถึงเงินลงทุนในโครงการ โดยเป็นการวิเคราะห์ว่าเงินลงทุนท่ีเสียไปกับ
ประโยชน์และผลตอบแทนท่ีไดรั้บคุม้ค่ากบัการลงทุนหรือไม่  ขั้นแรกตอ้งสามารถหาขอ้สรุปวา่ใน
การลงทุนต้องใช้เงินลงทุนในส่วนใดบา้ง เป็นจ านวนเงินเท่าไร มีแหล่งท่ีมาของเงินทุนอย่างไร     
เม่ือด าเนินการแล้วคาดว่าจะมีผลการด าเนินการก าไรหรือขาดทุนอย่างไร ฐานะกิจการในช่วงเวลา    
ต่าง ๆ เป็นอย่างไร อัตราผลตอบแทนทางการเงินเท่ากับเท่าไร กระแสเงินสดของโครงการ 
ความสามารถในการช าระหน้ีคืนสถาบนัการเงินจะวิเคราะห์ค่าใชจ่้ายของโครงการ ใชป้ระกอบการ
ตดัสินใจวา่ โครงการท่ีจดัท าข้ึนคุม้ทุนหรือไม่ ถา้ลงทุนในโครงการไปแลว้จะให้ผลตอบแทนท่ีคุม้ค่า
หรือไม่ ถา้คุม้ค่าก็แสดงว่าควรท่ีจะลงทุนในโครงการน้ี วตัถุประสงค์ของการวิเคราะห์ดา้นการเงิน 
ไดแ้ก่ เพื่อประเมินเงินลงทุนท่ีจ าเป็นตอ้งใชใ้นโครงการและจดัสรรแหล่งท่ีมาของเงินทุน ประเมิน
คุณค่าของโครงการ เพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจวา่ควรท่ีจะลงทุนหรือไม่ โดยอาศยัการวิเคราะห์ดา้น
ต่าง ๆ มาประกอบการวเิคราะห์ 
 การศึกษาน้ีได้ท าการวิเคราะห์โครงการทางการเงินและเศรษฐกิจและรวมถึงการศึกษา
แนวคิดทฤษฎีการวเิคราะห์โครงการ โดยใชว้ิธีการวิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนจากการลงทุนใน
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โครงการ (Cost benefit Analysis) เป็นการวิเคราะห์และประเมินโครงการเพื่อน าไปสู่กระบวนการ
ตดัสินใจลงทุน กล่าวคือ โครงการดงักล่าวสมควรท่ีจะไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงกวา่เงินลงทุนหรืออาจ
กล่าวไดอี้กนยัหน่ึง คือ ผลตอบแทนคุม้ค่ากบัเงินท่ีลงทุนท่ีเสียโอกาสไปซ่ึงอยูใ่นอตัราคิดลด 
 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ได้ช้ีให้เห็นแนวโน้มภาวะตลาดและแนวโน้มของอุตสาหกรรม
เคร่ืองจกัรกลและโลหะการปี 2555 ไวด้งัน้ี 
 กลุ่มเคร่ืองจักรกลการเกษตร  
 อุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรกลการเกษตรในปี 2555 น้ี คาดวา่จะมีทิศทางเติบโตท่ีดี ทั้งตลาด
ในประเทศและต่างประเทศ โดยความตอ้งการใชเ้คร่ืองจกัรกลการเกษตรในประเทศ นอกจากนั้นยงัมี
แรงหนุนมาจากความตอ้งการซ้ือเคร่ืองจกัรและเคร่ืองมือการเกษตรท่ีไดรั้บความเสียหายจากน ้ าท่วม
ยงัมีความตอ้งการใชเ้คร่ืองมือการเกษตรเพื่อท่ีจะมาชดเชยก าลงัแรงงานในภาคเกษตรท่ีหายไป และ
การปรับข้ึนของค่าจา้งแรงงานขั้นต ่า นอกจากน้ี ผูป้ระกอบการการเกษตรรายใหญ่มีการขยายการ
ลงทุนในเทคโนโลยีดา้นการเกษตรมากข้ึน ซ่ึงเป็นปัจจยัผลกัดนัให้มีการน าเคร่ืองจกัรกลการเกษตร
มาใช้ในระดบัไร่นา  ส าหรับปัจจยัหนุนท่ีส าคญัอีกประการหน่ึง คือ ตลาดต่างประเทศ โดยตลาด
ส่งออกเคร่ืองจกัรกลการเกษตรและเคร่ืองมือท่ีส าคญัคือตลาดอาเซียน โดยเฉพาะประเทศในกลุ่ม 
CLMV คือ กมัพูชา ลาว พม่าและเวียดนาม ท่ีมีการน าเข้าเคร่ืองจกัรกลการเกษตรและเคร่ืองมือ
การเกษตรสูง นอกจากน้ี มาเลเซีย อินโดนีเซียและฟิลิปปินส์ เป็นประเทศท่ีมีการน าเขา้เคร่ืองจกัรเพื่อ
การเกษตรจากไทยเช่นกนั และจะยงัคงเป็นตลาดส าคญัในการส่งออกในระยะขา้งหน้า นอกจากน้ี 
ประเทศท่ีก าลงัพฒันาส่วนใหญ่จะมีอาชีพเกษตรกรรม เป็นหลกั เช่น ศรีลงักา อินเดีย บงักลาเทศ และ
ประเทศทางแอฟริกา ก็เป็นตลาดเคร่ืองจกัรกลการเกษตรท่ีมีศกัยภาพเช่นกนั อยา่งไรก็ดี การส่งออก
เคร่ืองจกัรกลการเกษตรก็ตอ้งเผชิญกบัแรงกดดนัจากคู่แข่งซ่ึงมีความไดเ้ปรียบเหนือไทยในบางดา้น 
เช่น จีน ซ่ึงเป็นผูผ้ลิตเคร่ืองจกัรกลการเกษตรท่ีมีราคาถูก ส่วนญ่ีปุ่นหรือสหรัฐอเมริกา สามารถผลิต
เคร่ืองจกัรการเกษตรท่ีมีคุณภาพดีกว่าไทย (ซ่ึงท่ีผ่านมา มีบริษทัญ่ีปุ่นได้เข้ามาตั้ งฐานการผลิต
เคร่ืองจกัรกลการเกษตรและอุปกรณ์ในไทยด้วยเช่นกัน) ดังนั้น ผูป้ระกอบการไทยต้องเร่งเพิ่ม
ศกัยภาพสินคา้ของตนใหส้ามารถแข่งขนักบัสินคา้จากประเทศอ่ืน 
 กลุ่มเคร่ืองจักรกลอุตสาหกรรม  
 ส าหรับทิศทางของเคร่ืองจกัรอุตสาหกรรมในปี 2555 น้ี มีปัจจยัหนุนการเติบโตจากกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบจากน ้ าท่วมซ่ึงมีความตอ้งการเคร่ืองจกัรใหม่ รวมทั้งอุปกรณ์และ
ช้ินส่วนเพื่อมาทดแทนหรือซ่อมแซมเคร่ืองจกัรท่ีเสียหาย เช่น อุตสาหกรรมยานยนต์และช้ินส่วน 
อุตสาหกรรมไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ อุตสาหกรรมส่ิงทอ และ อุตสาหกรรมแม่พิมพ์ เป็นตน้ ซ่ึง
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ปัจจยัดงักล่าวน้ีจะเป็นปัจจยัหนุนท่ีส าคญัต่อกลุ่มผูป้ระกอบการท่ีน าเขา้เคร่ืองจกัรมาและในช่วงท่ี
ผา่นมา มีบริษทัต่างชาติไดเ้ขา้มาลงทุนการผลิตเคร่ืองจกัรกลในไทยเพิ่มข้ึน เพื่อรองรับความตอ้งการ
ใช้ภายในประเทศ และเป็นการผลิตเพื่อการส่งออก เช่น การผลิตเคร่ืองจกัรกลส าหรับอุตสาหกรรม
ยานยนต ์เคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์และอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป  
 เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ก่อสร้าง 
 ในปี 2555 อุตสาหกรรมก่อสร้างยงัเป็นอุตสาหกรรมโดดเด่นในปีน้ี โดยได้รับแรง
ขบัเคล่ือนจากโครงการภาครัฐและภาคเอกชน ส าหรับโครงการภาครัฐในปี 2555 มีโครงการก่อสร้าง
พื้นฐานขนาดใหญ่ท่ีเกิดข้ึนพร้อมกนัหลาย ๆ โครงการ โดยปัจจุบนัมีการก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้า
อยู ่3 สาย ไดแ้ก่ โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วง (บางใหญ่-บางซ่ือ) โครงการรถไฟฟ้าสายสีแดง (บาง
ซ่ือ-ตล่ิงชนั) โครงการรถไฟฟ้าสายสีน ้ าเงิน (หัวล าโพง-บางแค กบั บางซ่ือ-ท่าพระ) และโครงการ
รถไฟฟ้าสายสีเขียว ช่วงต่อขยายวงเวียนใหญ่-บางหวา้ นอกจากน้ียงัมีโครงการรถไฟฟ้าท่ีอยูใ่นแผน
แม่บทระบบขนส่งมวลชนทางรางในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล พ.ศ. 2553-2572 ท่ีก าลงัรอ
การประมูลและรอการก่อสร้าง ไดแ้ก่ โครงการรถไฟฟ้าสายสีเขียวส่วนต่อขยาย แบร่ิง-สมุทรปราการ 
โครงการรถไฟฟ้าสายสีแดงช่วงบางซ่ือ-รังสิต ซ่ึงทั้ง 2 โครงการน้ีคาดวา่จะสามารถก่อสร้างไดใ้นปีน้ี 
ขณะท่ีโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม (ตล่ิงชนั-มีนบุรี) และสายสีเหลือง (ลาดพร้าว-ส าโรง) ยงัคงตอ้ง
ติดตามความชดัเจนในแผนการก่อสร้างอยา่งใกลชิ้ดนอกจากน้ียงัมีโครงการก่อสร้างถนนหนทางใน
ต่างจงัหวดั ทั้งของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท ขณะเดียวกนัก็มีโครงการท่ีเป็นผลมาจาก
อุทกภยัคร้ังใหญ่ท่ีผา่นมา ทั้งการซ่อมแซมและฟ้ืนฟูระบบสาธารณูปโภค เช่น ฝาย ประตูน ้ า และถนน
ท่ีเสียหายจากน ้าท่วม อีกทั้งยงัมีโครงการท่ีจะสร้างเพื่อป้องกนัน ้าท่วมในอนาคต  
 กลุ่มเคร่ืองมือกล  
 ส าหรับเคร่ืองมือกลแมจ้ะมีการใชก้นัในหลาย ๆ อุตสาหกรรม แต่การผลิตเคร่ืองมือกลใน
ไทยส่วนใหญ่จะมีลกัษณะของการน าช้ินส่วนเขา้มาประกอบ ไม่ตอ้งอาศยัเทคโนโลยีขั้นสูงในการ
ผลิตซ่ึงเป็นการผลิตเคร่ืองมือกลท่ีใช้ระบบคอมพิวเตอร์ควบคุมท่ีไม่ซบัซ้อน (Computer Numerical 
Control (CNC)) แต่เน่ืองจากในกระบวนการผลิตจ าเป็นต้องพึ่ งพาอุปกรณ์เคร่ืองมือกลท่ีมี
ประสิทธิภาพ โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมช้ินส่วนยานยนต ์และอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ท่ีมีความ
ตอ้งการใชเ้คร่ืองมือกลท่ีมีความละเอียดสูง ท าใหมี้การน าเขา้เคร่ืองมือกลจากต่างประเทศเพื่อน ามาใช้
งานค่อนขา้งสูงและการผลิตเพื่อการส่งออกของไทยในกลุ่มเคร่ืองมือกลผูป้ระกอบการไทยคงตอ้งเร่ง
พฒันาศกัยภาพและเทคโนโลยีการผลิตให้ทดัเทียมกับ เทคโนโลยีของต่างชาติ เน่ืองจากปัจจุบนั 
บริษทัต่างชาติเขา้มาตั้งฐานการผลิตในไทยเป็นจ านวนมาก โดยเฉพาะบริษทัจากประเทศญ่ีปุ่นท าให้
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มูลค่าการส่งออกเคร่ืองมือกลเติบโตอยา่งกา้วกระโดด ขณะเดียวกนัการน าเขา้ก็มีอตัราการเติบโตท่ีสูง
ซ่ึงหากผูผ้ลิตเคร่ืองมือกลเอสเอ็มอีไทยไม่เร่งปรับตวัก็อาจตอ้งเผชิญกบัภาวการณ์กดดนัในตลาด
ต่อไปในระยะขา้งหนา้ ขณะเดียวกนัผูผ้ลิตเคร่ืองมือกลของไทย เช่น กลุ่มเคร่ืองจกัรและโลหะการ ท่ี
เป็นหน่ึงในผลิตภณัฑ์เคร่ืองมือกลของไทยท่ีเป็นท่ียอมรับในเวทีนานาชาติคงต้องหันมาพฒันา
ศกัยภาพและเทคโนโลยขีองเคร่ืองมือกลนั้นต่อไป เพื่อใหส้ามารถท่ีจะยงัคงรักษาฐานการตลาดได ้  
  

 
ภาพที ่2.1  แสดงการเปรียบเทียบการส่งออกสภาวะอุตสาหกรรมเคร่ืองจกัรและโลหะการ 
ท่ีมา :  https//www.isit.or.th/,2555 [สืบคน้เม่ือวนัท่ี 12 พฤศจิกายน 2555] 
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ภาพที ่2.2  แสดงการเปรียบเทียบการน าเขา้เคร่ืองจกัรและโลหะการ 
ท่ีมา : https//www.isit.or.th/,2555 [สืบคน้เม่ือวนัท่ี 12 พฤศจิกายน 2555] 
 การวิเคราะห์ทางดา้นการเงิน (Financial Analysis) เป็นการวิเคราะห์ตน้ทุนของโครงการ
และผลตอบแทน หรือผลก าไรทางการเงินของโครงการโดยท าการวิเคราะห์ดา้นต่าง ๆ เพิ่มข้ึน ซ่ึงจะ
มีส่วนช่วยในการวางแผนด้านการเงินและใช้เป็นแรงจูงใจส าหรับผูท่ี้จะร่วมลงทุนในโครงการ      
ตามรายละเอียดของแต่ละวธีิดงัต่อไปน้ี 
 1. การคาดคะเนกระแสการไหลเวียนของเงินสด (Cash Flow) สมจิตร จึงสงวนพรสุข 
(2542) อธิบายวา่ การคาดคะเนการไหลเวยีนของเงินสด เป็นการคาดการณ์ประมาณเงินสดรับ-เงินสด
จ่ายของโครงการ การจดัท าประมาณการน้ีจะท าใหท้ราบเงินสดท่ีหมุนเวียนในโครงการ และทราบถึง
จ านวนเงินหมุนเวียนท่ีใชใ้นโครงการว่ามีมากน้อยเพียงใด เพียงพอกบัความตอ้งการหรือไม่ กรณีท่ี
ขาดเงินทุนหมุนเวียนจะหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมไดจ้ากท่ีใด การจดัท าประมาณการน้ีจะเป็นการเก็บ
รวบรวมขอ้มูลรวมถึงรายละเอียดของโครงการ เพื่อให้ทราบถึงการด าเนินงานของโครงการวา่เป็นไป
อย่างต่อเน่ืองหรือไม่และเป็นการปรับปรุงแกไ้ขให้เขา้กบัสถานการณ์ไดท้นัในกรณีท่ีโครงการเกิด
ความขดัขอ้ง 
 ยรรยง ธรรมธชัอารี (2548)  อธิบายวา่ งบกระแสเงินสดจะให้ขอ้มูลท่ีส าคญักบัผูบ้ริหารใน
เร่ืองของสภาพคล่องและเงินทุนหมุนเวยีนของกิจการ แมว้า่กิจการจะมีรายไดท่ี้เพิ่มสูงข้ึนเม่ือเทียบกบั
ปีก่อน แต่ถ้ายอดเงินสดแสดงยอดติดลบ ซ่ึงหมายถึงการขาดเงินทุนหมุนเวียนเพื่อใช้จ่ายในการ
ด าเนินงาน  กรณีเช่นน้ี กิจการจ าเป็นตอ้งพิจารณาตวัเลขงบประมาณใหม่ เพื่อตรวจสอบให้แน่ใจว่า
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แผนปฏิบติัการต่าง ๆ ทั้งในส่วนของการสร้างรายไดแ้ละการใชจ่้ายเพื่อการด าเนินงานและการลงทุน 
มีความเหมาะสมมากน้อยเพียงใด หากพบว่าแผนการต่าง ๆ สามารถปรับได้ไม่ว่าจะเป็นการเพิ่ม
เป้าหมายดา้นรายไดห้รือการลดค่าใชจ่้าย จนกระทัง่งบกระแสเงินสดท่ียอดเป็นบวก ก็เท่ากบัเป็นการ
ช้ีให้ผูท่ี้เก่ียวขอ้งทุกคนไดเ้ห็นว่าแผนต่าง ๆ ท่ีก าหนดข้ึนนั้นสามารถท าให้กิจการด าเนินงานไปได้
อยา่งดี 
 2.  ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) คือ เป็นการหาระยะเวลาท่ีผลตอบแทนจาการ
ด าเนินงานแต่ละปีรวมกนัเท่ากบัจ านวนเงินท่ีลงทุนทั้งหมด โดยก าหนดการตดัสินใจแบบไม่ค  านึงค่า
ของเงินตามเวลา วธีิน้ีจะใชไ้ดดี้เม่ือหาผลตอบแทนแลว้ใกลเ้คียงกนัและเปรียบเทียบโครงการท่ีคืนทุน
เร็วท่ีสุด เน่ืองจากโครงการท่ีคืนทุนเร็วกว่านั้นย่อมมีความเส่ียงน้อยกว่า ดงันั้น ผลตอบแทนจาก
โครงการลงทุนเท่ากนัทุกปี ในการค านวณหาระยะเวลาคืนทุนน้ี สามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 กรณี  

กรณีท่ี 1 ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากโครงการลงทุนเท่ากนัทุกปี ใชสู้ตร 
ระยะเวลาคืนทุน  =      เงินสดจ่ายลงทุนเม่ือเร่ิมโครงการ 

   กระแสเงินสดรับสุทธิปลายปี 
 กรณีท่ี 2 ผลตอบแทนท่ีได้รับจากโครงการลงทุนแต่ละปีไม่เท่ากัน การค านวณหา
ระยะเวลาคืนทุนจะใช้วิธีบวกกระแสเงินสดรับจากโครงการลงทุนในแต่ละปีจนกระทัง่มียอดรวม
เท่ากบัเงินจ่ายลงทุนของโครงการพอดี 
 เกณฑ์การตัดสินใจ : โครงการท่ีมีระยะเวลาคืนทุนสั้ นกว่าย่อมมีความเส่ียงน้อยกว่า
โครงการท่ีมีระยะเวลาการคืนทุนท่ียาวนานกวา่ 
 ขอ้ดีและขอ้เสียของ วธีิระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) 
 ขอ้ดีคือ : สะดวกในการค านวณและใหค้วามเขา้ใจแก่ผูล้งทุนไดง่้าย 
 ขอ้เสียคือ :  1. ไม่ไดแ้สดงความสามารถในการท าก าไรของโครงการ 

  2. ไม่ค  านึงถึงเงินสดภายหลงัท่ีไดคื้นทุนแลว้ 
  3. ไม่ค  านึงถึงค่าเงินตามเวลา 

 3. มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) คือ 
ผลต่างระหว่างมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิตลอดอายุของโครงการกบัเงินลงทุนเร่ิมแรก 
ณ อตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการหรือตน้ทุนของเงินทุนโครงการ ซ่ึงเป็นตวัก าหนดการตดัสินใจแบบ
ค านึงถึงค่าของเงินตามงวดเวลาเน่ืองจากการลงทุนในระยะยาวจ านวนเงินท่ีจ่ายไปกบัผลตอบแทนท่ี
จะได้รับจากการลงทุนท่ีเกิดข้ึนในระยะเวลาต่างกนัตอ้งมีการปรับมูลค่าของจ านวนเงินลงทุนกบั
ผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บใหเ้ป็นมูลค่าปัจจุบนั โดยมีสูตรในการค านวณดงัน้ี 
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มูลค่าปัจจุบนั  =   มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับ - มูลค่าปัจจุบนัของเงินสดจ่ายลงทุน 
 

   NPV =      

      

 

   
   -     

      

 

   
 

    
โดยก าหนดให ้

Bt = ผลตอบแทนในปีท่ี t 
Ct = ตน้ทุนในปีท่ี t 
r = อตัราคิดลด 
t = ปีของโครงการ ซ่ึงมีค่าตั้งแต่ 1,2,3 ….n 
n = จ านวนปีทั้งส้ินของโครงการ หรืออายโุครงการนัน่เอง 

 เกณฑ์การตัดสินใจ : 
 NPV  = 0 หมายความวา่อตัราผลตอบแทนของโครงการเท่ากบัตน้ทุนของเงินทุนพอดี 
 NPV  = +  หมายความว่าลงทุนแลว้มีผลก าไรหรือโครงการนั้นท าให้มูลค่าของกิจการ
เพิ่มข้ึน 
 NPV  = -  หมายความวา่ลงทุนแลว้ไม่มีผลก าไรหรือโครงการนั้นท าให้มูลค่าของกิจการ
ลดลง 
 อย่างไรก็ตามการวดัความคุม้ค่าดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ 
(Net Present Value: NPV) มีขอ้เสียดงัน้ี 
 (1) มูลค่าปัจจุบนัสุทธิไม่ไดช้ี้ให้เห็นถึงขนาดของเงินทุน หากโครงการ 2 โครงการนั้นมี
มูลค่าปัจจุบนัเท่ากนั แต่อาจจะใชเ้งินทุนท่ีแตกต่างกนั 
 (2) มูลค่าปัจจุบนัอาจจะข้ึนอยู่กบัอตัราคิดลดหรืออตัราดอกเบ้ียท่ีเหมาะสมท่ีน ามาใช้ใน
การวิเคราะห์ ดงันั้นความถูกตอ้งและความน่าเช่ือถือของโครงการจึงข้ึนอยู่กบัอตัราคิดลดหรืออตัรา
ดอกเบ้ียท่ีเลือกใช ้
 (3) การเปรียบเทียบความส าคญัของโครงการต่าง ๆ จะต้องเปรียบเทียบกับมาตรฐาน
เดียวกนั 
 4. อตัราผลตอบแทนจากโครงการ (Internal Rate of Return : IRR) คือ อตัราผลตอบแทน
ท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายุโครงการมีค่าเท่ากบัเงินสดจ่ายสุทธิลงทุนเร่ิมแรก
โดยการเปรียบเทียบมูลค่าของเงิน 2 ประเภท คือ มูลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายุโครงการ
กบัเงินสดจ่ายลงทุนสุทธิเร่ิมแรก ณ เวลาเดียวกนั หรืออตัราผลตอบแทนของโครงการลงทุนท่ีท าให้
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มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิมีค่าเท่ากบัเงินลงทุนหรือ NPV  มีค่าเท่ากบั 0 โดยอตัรา
ผลตอบแทนจากโครงการ IRR มีค่ามากกว่าอตัราดอกเบ้ียเฉพาะหรือมากกวา่ ค่าเสียโอกาสของทุน 
จุดอ่อนของวธีิน้ี คือ การค านวณหาอตัราผลตอบแทนของโครงการจากสมการท่ีมีค่ายกก าลงัมากกวา่
หน่ึงหรือเป็นสมการท าให้ไดค้่าอตัราดอกเบ้ีย ท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ มีค่าเท่ากบัศูนยไ์ดม้ากกว่า
หน่ึงค่าและเกิดปัญหาวา่จะใชค้่าใดในการตดัสินใจรับหรือปฏิเสธโครงการ 
 

                     IRR      =                       

        

 

   
 =   0 

โดยก าหนดให ้
Bt = ผลตอบแทนในปีท่ี t 
Ct = ตน้ทุนในปีท่ี t 
r = อตัราคิดลด 
t = ปีของโครงการ ซ่ึงมีค่าตั้งแต่ 1,2,3 ….n 
n = จ านวนปีทั้งส้ินของโครงการ หรืออายโุครงการนัน่เอง  

 เกณฑ์การตัดสินใจ : ค่าอตัราผลตอบแทนจากโครงการ (IRR) มีค่ามากกวา่อตัราดอกเบ้ีย
เฉพาะ หรือมากกวา่ค่าเสียโอกาสของทุน 
 ขอ้ดีและขอ้เสียของวธีิ อตัราผลตอบแทนจากโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) 
 ข้อดี    
 1. ค านึงถึงมูลค่าเงินตามเวลา 
 2. ง่ายต่อการน าไปใชเ้ปรียบเทียบตน้ทุน 
 3. พิจารณาถึงกระแสเงินสดของทั้งโครงการ 
 ข้อเสีย 
 1. วธีิการค านวณค่อนขา้งยุง่ยาก 
 2. ไม่สามารถทราบถึงอตัราผลตอบแทนไดอ้ยา่งชดัเจนเพราะมีหลายอตัรา  
 5. อัตราผลตอบแทนทางบัญชี (Accounting Rate of Return : ARR) คือ การเปรียบเทียบ
ก าไรสุทธิถวัเฉล่ียกบัเงินลงทุนสุทธิ 
 

                   อตัราผลตอบแทนทางบญัชี       =          ก าไรสุทธิถวัเฉล่ีย 
                                   เงินลงทุนสุทธิ 
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 เกณฑ์การตัดสินใจ : ค่าอตัราผลตอบแทนทางบญัชี (ARR) มีค่ามากกวา่อตัราผลตอบแทน
ขั้นต ่า    
 ขอ้ดีและขอ้เสียของวธีิ อตัราผลตอบแทนทางบญัชี (Accounting Rate of Return : ARR)     
 ข้อดี 
 1. เขา้ใจและค านวณง่าย (Easy to Understandand Calculate) 
 2. ค านึงถึงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Factor) 
 ข้อเสีย       
 1. ไม่ค  านึงถึงค่าของเงินตามกาลเวลา (Time Value of Money) 
 2. ไม่ไดค้  านึงถึงระยะเวลาหรืออายขุองโครงการ 
 3. โครงการมีอายยุาวจะท าใหมี้ความเส่ียงสูง 
 4. โครงการมีอายสุั้นจะท าใหมี้ความเส่ียงต ่า      
 การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (Sensitivity Analysis) คือ การศึกษาการ
เปล่ียนแปลงในดา้นต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดความเส่ียงและความไม่แน่นอน และส่งผลกระทบต่อตน้ทุนและ
ผลตอบแทนของโครงการ โดยศึกษาดงัน้ี 
 ตน้ทุนรวม = ค่าใชจ่้ายในการลงทุน + ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน 
 ผลตอบแทน = รายไดร้วม โดยท่ี รายไดร้วม = ราคา x ปริมาณ 
 ลินดา วอ่งวิเชียรกุล (2540) อธิบายวา่ การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการนั้น จดัวา่
เป็นวธีิการวเิคราะห์ผลในอนาคตท่ีดีท่ีสุดจากเหตุการณ์ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น ราคาผลผลิต ตน้ทุนปัจจยัการ
ผลิตและระยะเวลาของโครงการ จากนั้นจะค านวณหาอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนโครงการได ้
โดยวิเคราะห์ภายใตค้วามไม่แน่นอนและหากการวิเคราะห์โครงการสามารถพิจารณาครอบคลุมใน
เร่ืองของความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะเกิดข้ึนแลว้ ก็จะส่งผลท าให้โครงการลงทุนมีความเป็น
จริงมากท่ีสุด 
 ปัจจัยทีม่ีความเส่ียงต่อการวเิคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ 
 ความเส่ียง เป็นสถานการณ์ท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนในอนาคตและมีความไม่แน่นอน แต่ก็
สามารถทราบโอกาสหรือประมาณค่าความน่าจะเป็นท่ีจะเกิดข้ึนได ้ (Probability or expected value) 
และความไม่แน่นอน เป็นสถานการณ์ท่ีไม่สามารถคาดคะเนผลท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต นั่นคือ            
ไม่สามารถกะประมาณความน่าจะเป็นหรือค่าคาดหวงัใด ๆ 
 การวเิคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ เป็นการพิจารณาผลกระทบในกรณีท่ีปัจจยัต่าง ๆ 
มีการเปล่ียนแปลง เพราะการวเิคราะห์ในเร่ืองตน้ทุนหรือค่าใชจ่้ายทั้งหมดอาจมีการเปล่ียนแปลงตาม
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ระยะเวลา ซ่ึงในการวิเคราะห์โครงการท่ีตอ้งใช้ระยะเวลาหลายปีจะสามารถเผชิญความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไดม้ากน้อยเพียงใด ซ่ึงมีผลต่อการตดัสินใจเลือกลงทุน จึงตอ้งมีการ
วเิคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ คือ 
 1. ตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 ในขณะท่ีรายไดค้งท่ี 
 2. รายไดล้ดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีตน้ทุนคงท่ี   
 3. รายไดล้ดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 
 ขั้นตอนการประเมินทิศทางสถานการณ์ในอนาคตท่ีมีผลต่อโครงการ มีปัจจยั 2 ตวั ท่ีส่งผล
กระทบต่อโครงการ คือ 
 1. การเปล่ียนแปลงปัจจยัดา้นผลตอบแทนของโครงการ 
 2. การเปล่ียนแปลงปัจจยัดา้นตน้ทุนของโครงการ 
 3. ตวัแปรท่ีส าคญัในการวิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทน ไดแ้ก่ ความผนัผวนของตน้ทุน
รวม ความผนัแปรของราคา ความผนัแปรของปริมาณ การเปล่ียนแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจเกิดข้ึน
เฉพาะปัจจยัใดปัจจยัหน่ึง หรืออาจเกิดข้ึนพร้อม ๆ กนัได ้ซ่ึงเม่ือเกิดข้ึนแลว้จะส่งผลต่อผลต่อมูลค่า
สุทธิของโครงการ 
 ประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการวิเคราะห์ความอ่อนไหวน้ีจะช่วยท าให้ทราบถึงตวัแปรท่ีอาจจะ
ก่อให้ความผนัแปร ผลตอบแทนสุทธิของโครงการเพื่อใช้ประกอบการประเมินโครงการให้มี
ประสิทธิภาพมากข้ึน และการประเมินนั้นควรพิจารณาวา่ ผลตอบแทนหรือประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการ
ตดัสินใจนั้นคุม้ค่าพอท่ีจะชดเชยกบัความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนหรือไม่ 
 
2.4 งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
 การศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุนเพื่อขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด ผู ้ศึกษาได้
ท าการศึกษางานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงท าให้ไดรั้บความรู้ความสามารถน ามาประยุกตใ์ชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี
ได ้โดยงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง มีดงัน้ี 
 สุวพีร์  วฒันชยั (2550) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง การศึกษาความเป็นไปไดท้างการเงินในการ
จดัตั้งโรงงานอุตสาหกรรมผลิตเคร่ืองมือตดั (Cutting Tools) ในจงัหวดัปทุมธานี ศึกษาความเป็นไป
ไดใ้นการลงทุนจดัตั้งโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั ในจงัหวดัปทุมธานี โดยมีวตัถุประสงคใ์นการจดัท า  
เพื่อศึกษาลกัษณะธุรกิจท่ีเก่ียวกบัเคร่ืองมือตดั สภาวะการแข่งขนัและลกัษณะการตลาด  เพื่อศึกษา
ความเป็นไปไดใ้นการลงทุนจดัตั้งโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั โดยเป็นการวิจยัเชิงวิเคราะห์จากขอ้มูล
ทุติยภูมิท่ีไดจ้ากการรวบรวมขอ้มูล และขอ้มูลปฐมภูมิท่ีไดจ้ากแบบสอบถาม และขอ้มูลการท างาน
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วิจยัจริง โดยวิเคราะห์ทั้งทางบริหาร และทางเศรษฐศาสตร์ ไดแ้ก่ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ 
อตัราตอบแทนของโครงการ ระยะเวลาคืนทุน การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ และการ
วเิคราะห์ความเป็นไปไดข้องโครงการ 
 ผลการศึกษาพบว่า โครงการลงทุนจดัตั้งโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดัในจงัหวดัปทุมธานี        
มีความเป็นไปได้ในการลงทุน โดยมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการมีค่ามากกว่าศูนย ์ มีค่าอตัรา
ผลตอบแทนภายในองค์กรต่อค่าใชจ่้ายมากกว่าอตัราคิดลด และโครงการสามารถคืนทุนไดภ้ายใน
ระยะเวลา 2 ปี 2 เดือน โครงการการลงทุนมีความเป็นไปไดข้องโครงการในดา้นต่าง ๆ ท่ีส าคญั และ
ผลกระทบของอุตสาหกรรมจากแรงกดดันท่ีส าคญัในเร่ืองของการแข่งขนักันอย่างรุนแรงทั้งใน
ประเทศ และต่างประเทศในการผลิต และจ าหน่ายสินคา้ ผูส้นใจลงทุนท าอุตสาหกรรมตอ้งค านึงถึง
ขอ้สมมติฐานในการวเิคราะห์ท่ีส าคญั คือ อตัราส่วนลด เงินลงทุน ทกัษะการผลิต และมูลค่าการตลาด
ท่ีชดัเจน 
 บุญมา  อรมุต (2551) ไดศึ้กษาเร่ือง ความเป็นไปไดข้องการจดัตั้งโรงงานผลิตยางรีเคลม
จากถุงมือเสีย ในนิคมอุตสาหกรรมภาคใต ้โดยไดก้ าหนดขอบเขตการศึกษาไว ้5 ดา้น ดว้ยกนัคือ ดา้น
การตลาด ด้านเทคนิค ด้านส่ิงแวดล้อม ด้านการจดัการและด้านการเงิน ซ่ึงเป็นส่วนช่วยในการ
ตดัสินใจท่ีจะลงทุนในโครงการนั้นหรือไม่ การวิเคราะห์ดา้นเทคนิคของโครงการจะตอ้งพิจารณาถึง
การก าหนดพื้นท่ีตั้งของโรงงาน การก าหนดแผนผงัและส่ิงปลูกสร้าง การก าหนดถึงคุณภาพของ
วตัถุดิบ การออกแบบกระบวนการผลิต การจดัหาเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์การผลิต เพื่อน ามาวิเคราะห์
ขอ้มูลในการจดัท างบประมาณลงทุนในโครงการ ซ่ึงสรุปได้ว่าเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เน่ืองจาก
ระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบนัสุทธิและอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนสอดคลอ้งกนั  
 อรวรรณ  แซ่โก (2552) ไดศึ้กษาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนเพื่อขยายโรงงานผลิตขวด
แก้ว จากการศึกษามีวตัถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการลงทุน เป็นการศึกษาเพื่อใช้
ขอ้มูลประกอบการตดัสินใจลงทุนในโครงการขยายโรงงาน  และศึกษากิจกรรมหลกั 4 ดา้น คือ ดา้น
เทคนิค ดา้นการจดัการ ดา้นการตลาดและดา้นการเงิน โดยก าหนดระยะเวลาโครงการ 10 ปี อตัราคิด
ลดร้อยละ 4.0 แหล่งเงินทุนจากสถาบนัการเงินในประเทศ และค านวณการจ่ายช าระเงินกูด้ว้ยวิธี 
Amortized loans (ลดตน้ลดดอก) เก็บขอ้มูลต่าง ๆ เก่ียวกบัโครงการและจากขอ้มูลสถิติการด าเนินงาน
ยอ้นหลงั  โดยการสัมภาษณ์ผูป้ระกอบการโรงงานผลิตขวดแกว้ในจงัหวดัปทุมธานี 
 ผลการศึกษา ด้านเทคนิค พบว่าโครงการพิจารณาด้านโครงสร้างของโรงงานและ
กระบวนการผลิต และพิจารณาสถานท่ีไดรั้บการส่งเสริมการลงทุนเพื่อลดตน้ทุนและลดค่าใช้จ่าย 
ดา้นการวเิคราะห์ดา้นการจดัการมีการก าหนดนโยบายการบริหารจดัการงานและทรัพยากรบุคคลของ
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แต่ละส่วนงานโดยไม่ค  านึงถึงประสิทธิภาพของการท างานและเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการ
แข่งขนั การวิเคราะห์ดา้นการตลาดการแข่งขนัทางอุตสาหกรรมผลิตขวดแกว้มีการแข่งขนัแบบก่ึง
ผกูขาด จึงท าใหคู้่อุตสาหกรรมมีนอ้ย  
 การวิเคราะห์ดา้นการเงิน พบวา่โครงการมีเงินลงทุนเร่ิมแรก  2,084,997,000 บาท  มีระยะเวลาคืน
ทุน 4 ปี  4  เดือน NPV เท่ากบั 6,160,034,000 บาท IRR เท่ากบัร้อยละ 24.98 B/C เท่ากบั 2 และ PI 
เท่ากบั 2.93 และการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ 3 กรณี กรณีท่ี 1 รายไดค้งท่ีและตน้ทุน
เพิ่มข้ึน 10% กรณีท่ี 2 ตน้ทุนคงท่ี รายไดล้ดลง 10% กรณีท่ี 2 รายไดล้ดลง 10% ตน้ทุนเพิ่มข้ึน 10 % 
จากการศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูลในสถานการณ์ปกติโครงการขยายโรงงานเพื่อผลิตขวดแก้ว 
เหมาะสมท่ีจะลงทุน และในกรณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงในรายไดล้ดลง หรือตน้ทุนเพิ่มข้ึนโครงการก็ยงั
เหมาะสมท่ีจะลงทุน 
 เดช  รงคะศิริพนัธ์ (2550) ไดศึ้กษาความเป็นไปไดใ้นการจดัตั้งโรงงานผลิตอะไหล่รถยนต ์
ไดก้ล่าวไวว้า่ การศึกษาความเป็นไปไดข้องโครงการ ไดท้  าการวเิคราะห์ผลการศึกษาไว ้3 ดา้นดว้ยคือ 
ดา้นการตลาด ด้านเทคนิคและวิศวกรรม และดา้นการเงิน สรุปไดว้่า ผลรับท่ีออกมาสอดคลอ้งกนั      
ซ่ึงมีระยะเวลาคืนทุน ค่า NPV IRR และผลตอบแทนจากการลงทุนเป็นไปในทิศทางเดียวกนั คุม้ค่าท่ี
จะลงทุนในโครงการ  
 ณัฐพจน์  โรจนรักษ ์(2553) ไดท้  าการศึกษา ความเป็นไปไดใ้นการสร้างโรงงานประกอบ
และทดสอบลวดสลิงและอุปกรณ์ช่วยยกส าหรับอุตสาหกรรมขดุเจาะน ้ามนัและก๊าซในจงัหวดัสงขลา
ตามขอ้เสนอแนะของบริษทัขุดเจาะน ้ ามนัและก๊าซ ในจงัหวดัสงขลา เพื่อสนบัสนุนการปฏิบติังาน     
ในการทดสอบลวดสลิงและอุปกรณ์ช่วยยก โดยไดท้  าการศึกษาและวิเคราะห์ใน 4 ดา้น คือ ดา้นการตลาด 
ดา้นเทคนิคและวศิวกรรม ดา้นเศรษฐศาสตร์และการเงินแลดา้นการจดัการ ผลการวิจยัแสดงให้ทราบ
วา่ มีความเป็นไปไดท้ั้ง 4 ดา้น ในการสร้างโรงงานประกอบ ซ่ึงมีระยะเวลาคืนทุนเท่ากบั 3 ปี 2 เดือน 
จุดคุม้ทุนเท่ากบั 235,613 บาท ท่ีระดบัยอดขาย 11,664,833 บาท มูลค่าปัจจุบนัสุทธิท่ีอตัราคิดลด 10% 
มีมูลค่าเท่ากบั 26,337,612 บาท อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนตลอดโครงการ 38.08%  เม่ือเทียบกบั
อตัราขั้นต ่าท่ีน่าพอใจ 21.50% ซ่ึงโครงการมีความเหมาะสมท่ีจะลงทุนและมีความคุม้ค่าท่ีจะลงทุน 
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บทที ่3 
 

วธีิด ำเนินกำรวจิยั 
 

 การศึกษาคร้ังน้ี มีจุดมุ่งหมายเพื่อวิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการลงทุนเพื่อขยาย
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั โดยจะท าการวิเคราะห์ดา้นการเงิน การคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงิน
สดของโครงการ ระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ อัตรา
ผลตอบแทนจากโครงการ อตัราผลตอบแทนทางบญัชี รวมทั้งน าขอ้มูลทุติยภูมิจากเอกสาร ส่ิงพิมพ ์
วารสาร ผลการวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งมาวเิคราะห์และประมวลผล 
 
3.1 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในกำรวจัิย 
 การศึกษาน้ีใชเ้คร่ืองมือในการวเิคราะห์ของโครงการ 
 1. การวเิคราะห์ดา้นการเงิน (Financial Analysis) 
 2. การวเิคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุน 
   2.1 การคาดคะเนกระแสการไหลเวยีนเงินสดของโครงการ (Cash Flow) 
   2.2 ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) 
   2.3 มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) 
   2.4 อตัราผลตอบแทนจากโครงการ (Internal Rate of Return : IRR) 
   2.5 อตัราผลตอบแทนทางบญัชี (Accounting Rate of Return : ARR) 
 
3.2 กำรเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 ขอ้มูลทั้งหมดท่ีรวบรวมเพื่อการศึกษาน้ีประกอบดว้ย 
 1. ข้อมูลปฐมภูมิ (Primary Data) เป็นข้อมูลท่ีได้จากการสัมภาษณ์ผูป้ระกอบการ
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั ของกลุ่มบริษทั ABC   
 2. ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เป็นขอ้มูลท่ีไดจ้ากการรวบรวมเอกสาร รายงานการ
วิจยั ส่ิงพิมพต่์าง ๆ และการคน้ควา้จากเวบ็ไซต์ของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ บรรษทัเงินทุน
อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย ศูนย์วิจยักสิกรไทย สมาคมส่งเสริมการรับช่วงการผลิตไทย กลุ่ม
อุตสาหกรรมรถยนตส์ภาอุตสาหกรรม  ศูนยเ์ทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร กระทรวงพาณิชย ์
กระทรวงอุตสาหกรรม บริษทั แฮลเช่ียน เทคโนโลยี จ  ากดั (มหาชน)  ขอ้มูลในส่วนน้ีเป็นขอ้มูล
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ลกัษณะทัว่ไปของโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั และข้อมูลราคาเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ในการจดัตั้ ง
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั 
 
3.3 วธีิกำรวเิครำะห์ข้อมูล 
 น าขอ้มูลปฐมภูมิท่ีไดม้าท าการวเิคราะห์ดา้นการเงินและผลตอบแทนจากการลงทุนโดยจะ
น าไปคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงินสดของโครงการ ระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ อตัราผลตอบแทนจากโครงการและอตัราผลตอบแทนทางบญัชีโดยใช้
หลกัการวิเคราะห์ความเป็นไปไดข้องโครงการตามหลกัการและรูปแบบการวิเคราะห์โครงการของ
บรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทยมาช่วยในการวเิคราะห์และประเมินผล 
 การวเิคราะห์ความเป็นไปไดโ้ครงการ ประกอบดว้ย การวเิคราะห์ดา้นต่าง ๆ ดงัน้ี 
 วิเครำะห์ด้ำนกำรเงิน (Financial Analysis) เป็นการวิเคราะห์เก่ียวกบัการก าหนดรูปแบบ
ขององคก์รท่ีใชใ้นการประมาณการลงทุนในโครงการ โครงสร้างทางการเงินท่ีเหมาะสม การจดัหา
แหล่งเงินทุน การประมาณการตน้ทุนของเงินทุนและการประมาณการตวัเลขทางการเงินเพื่อใชใ้นการ
ประกอบการตดัสินใจในการลงทุนโดยการประเมินความเป็นไปไดใ้นการลงทุน ดงัน้ี 
 1. การคาดคะเนกระแสการไหลเวยีนเงินสดของโครงการ (Cash Flow) 
 2. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) 
 3. มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) 
 4. อตัราผลตอบแทนจากโครงการ(Internal Rate of Return : IRR) 
 5. อตัราผลตอบแทนทางบญัชี (Accounting Rate of Return : ARR) 
 1. กำรคำดคะเนกระแสกำรไหลเวยีนเงินสดของโครงกำร (Cash Flow) 
 จดัท าข้ึนเพื่อเป็นตวัคาดการณ์กระแสเงินสดรับ - เงินสดจ่ายของโครงการ จะท าให้ทราบ
เงินสดหมุนเวียนในโครงการและทราบถึงจ านวนเงินหมุนเวียนท่ีใชใ้นโครงการวา่มีเพียงพอหรือไม่ 
หรือในกรณีท่ีขาดเงินทุนหมุนเวยีนจะสามารถจดัหาแหล่งเงินทุนไดจ้ากท่ีใด การจดัหาการไหลเวียน
ของเงินสดจากการรวบรวมขอ้มูลและรายละเอียดของโครงการเพื่อให้ทราบถึงการด า เนินงานของ
โครงการเป็นไปอย่างต่อเน่ืองหรือไม่ โดยโครงการอาจตอ้งมีการปรับปรุงแก้ไขให้สอดคล้องกบั
สถานการณ์ไดท้นัที 
 2. ระยะเวลำคืนทุน (Payback Period :PB) จะเป็นตวัก าหนดการตดัสินใจแบบไม่ค  านึงค่า
ของเงินตามเวลา 
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 เกณฑ์กำรตัดสินใจ  : โครงการท่ีมีระยะเวลาคืนทุนสั้ นกว่าย่อมมีความเส่ียงน้อยกว่า
โครงการท่ีมีระยะเวลาการคืนทุนท่ียาวนานกวา่  
 3. มูลค่ำปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงกำร (Net Present Value : NPV) จะเป็น
ตวัก าหนดการตดัสินใจแบบค านึงถึงค่าของเงินตามงวดเวลา เน่ืองจากการลงทุนในระยะยาวจ านวน
เงินท่ีจ่ายกบัผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บจากการลงทุนท่ีเกิดข้ึนในระยะเวลาต่างกนั ตอ้งมีการปรับมูลค่า
ของจ านวนเงินลงทุนกบัผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บใหเ้ป็นมูลค่าปัจจุบนั 
 เกณฑ์กำรตัดสินใจ : 
 NPV  = 0 หมายความวา่อตัราผลตอบแทนของโครงการเท่ากบัตน้ทุนของเงินทุนพอดี 
 NPV = +  หมายความว่าลงทุนแล้วมีผลก าไรหรือโครงการนั้นท าให้มูลค่าของกิจการ
เพิ่มข้ึน 
 NPV  = - หมายความว่าลงทุนแลว้ไม่มีผลก าไรหรือโครงการนั้นท าให้มูลค่าของกิจการ
ลดลง 
 4. อัตรำผลตอบแทนจำกโครงกำร (Internal Rate of Return : IRR)  เป็นมูลค่าปัจจุบนั
ของเงินสดรับสุทธิตลอดอายโุครงการมีค่าเท่ากบัเงินสดจ่ายสุทธิลงทุนเร่ิมแรก       
 เกณฑ์กำรตัดสินใจ : ค่าอตัราผลตอบแทนจากโครงการ (IRR) มีค่ามากกวา่อตัราดอกเบ้ีย
เฉพาะ หรือมากกวา่ค่าเสียโอกาสของทุนคือการลงทุนท่ีคุม้ค่า 
 5. อัตรำผลตอบแทนทำงบัญชี (Accounting Rate of Return : ARR) คือ การเปรียบเทียบ
ก าไรสุทธิถวัเฉล่ียกบัเงินลงทุนสุทธิ 
                  อตัราผลตอบแทนทางบญัชี       =          ก าไรสุทธิถวัเฉล่ีย 

                                   เงินลงทุนสุทธิ 
 เกณฑ์กำรตัดสินใจ : ค่าอตัราผลตอบแทนทางบญัชี (ARR) มีค่ามากกวา่อตัราผลตอบแทน
ขั้นต ่า 
 กำรวเิครำะห์โครงกำรในกรณทีีโ่ครงกำรต้องเผชิญกบัควำมไม่แน่นอน ได้แก่ 
 1. การวเิคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (Sensitivity Analysis) การวิเคราะห์ความเส่ียง 
เป็นการพิจารณาผลกระทบในกรณีท่ีปัจจยัต่าง ๆ มีการเปล่ียนแปลง เพราะการวิเคราะห์ในเร่ือง
ตน้ทุนหรือค่าใช้จ่ายทั้งหมดอาจมีการเปล่ียนแปลงตามระยะเวลา ซ่ึงในการวิเคราะห์โครงการท่ีตอ้ง
ใชร้ะยะเวลาหลายปีจะสามารถเผชิญความเส่ียงและความไม่แน่นอนของสภาวะของเศรษฐกิจไดม้าก
นอ้ยเพียงไร ซ่ึงมีผลต่อการตดัสินใจเลือกลงทุน จึงตอ้งมีการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ
ดงัน้ี 
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 1. ตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 ในขณะท่ีรายไดค้งท่ี 
 2. รายไดล้ดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีตน้ทุนคงท่ี 
 3. รายไดล้ดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 
 เม่ือท าการวเิคราะห์ โดยการส ารวจเอกสารท่ีเก่ียวขอ้งและวิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการ
ลงทุนแลว้ ท าการประเมินผลศึกษาความเป็นไปได ้โดยการน าเสนอ 3 วธีิดงัต่อไปน้ี 
 1. น าเสนอเป็นบทความ (Text Presentation) เป็นการบอกเล่าขอ้มูลต่าง ๆ โดยมีตวัเลข
ปะปนกบับทความ 
 2. น าเสนอเป็นตาราง (Tubular Presentation) โดยจดัท าเป็นตารางประกอบดว้ยขอ้มูลท่ี
จ  าแนกแต่ละประเภท 
 3. การน าเสนอเป็นกราฟและแผนภูมิ เม่ือท าการวิเคราะห์และประเมินครบทุกขั้นตอนแลว้ 
ผูท้  าการวิจยัท าการสรุปการวิจยัและประเมินทางเลือก เพื่อหาทางเลือกท่ีดีท่ีสุดเพื่อท าการลงทุน เพื่อ
ขยายโรงงานต่อไป 
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บทที่ 4 
 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล  
 

 การวเิคราะห์ความเป็นไปไดใ้นการลงทุนเพื่อขยายโรงงานผลิต เคร่ืองมือตดั  การวเิคราะห์
ขอ้มูลแบ่งการวเิคราะห์ได ้ดงัต่อไปน้ี 
 
4.1  การน าเสนอผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 การวเิคราะห์ด้านการเงิน (Financial Analysis) 
 การวเิคราะห์ในส่วนน้ีเพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจส าหรับโครงการท่ีจะลงทุนในการขยาย
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั 
 ขอ้มูลทางการเงินอยูภ่ายใตเ้ง่ือนไขต่อไปน้ี 
 1. เงินกูร้ะยะยาวเป็นเงินกูย้มืจากธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทย (SME BANK) โดยคิดอตัราดอกเบ้ียท่ี 7 % ระยะเวลาการผอ่นช าระ 10 ปี 
 
4.2  ผลการวเิคราะห์ 
 
ตารางที ่4.1 แสดงดอกเบ้ียและอตัราส่วนลด 

ตารางแสดงดอกเบีย้และอตัราส่วนลด 

ประเภทอตัราดอกเบีย้เงนิกู้และอตัราส่วนลด 
หน่วย : 

ร้อยละต่อปี 
ระยะเวลาประกาศ 

อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นต ่า (MLR) 7 1 ตุลาคม 2554 

(MINIMUM  LOAN RATE)   
อตัราดอกเบ้ียขั้นต ่า ส าหรับการใหสิ้นเช่ือเช่าซ้ือ (MHR) 3.875 14 พฤษภาคม 2555 
(MINIMUM  HIRE-PURCHASE  RATE)   
อตัราดอกเบ้ียขั้นต ่า ส าหรับการใหสิ้นเช่ือลิสซ่ิง (MLSR) 7.375 14 พฤษภาคม 2555 

(MINIMUM  LEASING  RATE)   
อตัราดอกเบ้ียและส่วนลดสินเช่ือเครดิตการคา้ (MFR) 7.625 14 พฤษภาคม 2555 
(MINIMUM  FACTORING  RATE)   
อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเพื่อการส่งออก (SME RATE) 7.25 24 เมษายน 2552 

ท่ีมา :  ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (SME BANK), 2555 



29 
 

ตารางที ่4.2 แสดงการจ่ายช าระเงินกู ้

ตารางแสดงการประมาณการเงินกู้ก าหนดช าระ 10 ปี อตัราดอกเบีย้ 7% 

ปีที่ จ านวนเงินผ่อนช าระ (บาท) 
 

 
ดอกเบีย้ เงินต้น รวม เงินต้นคงเหลอื ผลรวมสะสม 

0 
   

9,965,000.00 - 

ปีท่ี 1 963,283.36 1,328,666.72 2,291,950.08 8,968,499.94 1,718,962.56 

ปีท่ี 2 722,462.52 996,500.04 1,718,962.56 7,971,999.88 3,437,925.12 

ปีท่ี 3 722,462.52 996,500.04 1,718,962.56 6,975,499.82 5,156,887.68 

ปีท่ี 4 722,462.52 996,500.04 1,718,962.56 5,978,999.76 6,875,850.24 

ปีท่ี 5 722,462.52 996,500.04 1,718,962.56 4,982,499.72 8,594,812.80 

ปีท่ี 6 722,462.52 996,500.04 1,718,962.56 3,985,999.64 10,313,775.36 

ปีท่ี 7 722,462.52 996,500.04 1,718,962.56 2,989,499.58 12,032,737.92 

ปีท่ี 8 722,462.52 996,500.04 1,718,962.56 1,992,999.52 13,751,700.48 

ปีท่ี 9 722,462.52 996,500.04 1,718,962.56 996,499.46 15,470,663.04 

ปีท่ี 10 722,462.52 996,500.04 1,718,962.56 - 17,189,625.00 

 2. ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในอตัราร้อยละ 30 
 3. การคิดค่าเส่ือมราคา ใชว้ธีิการค านวณค่าเส่ือมราคาตามวธีิเส้นตรง  (Straight Line 
Method) โดยก าหนดใหมี้การตดัค่าเส่ือมราคาดงัแสดงดงัตารางท่ี 4.3 
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ตารางที ่4.3 แสดงสัดส่วนการคิดค่าเส่ือมราคา 

ตารางแสดงสัดส่วนการคิดค่าเส่ือมราคา 

ล าดับที ่ ตารางค่าเส่ือมราคา การตัดค่าเส่ือม (%) ตัดค่าเส่ือมภายใน (ปี) 

1 ส่ิงปลูกสร้าง 5% 20 

2 เคร่ืองจกัร 10% 10 

3 อุปกรณ์ประกอบเคร่ืองจกัร 10% 10 

4 ยานพาหนะ 10% 10 
หมายเหตุ : ไม่มีการคิดค่าเส่ือมราคาส าหรับท่ีดิน ส่วนตน้ทุนในการซ่อมแซมของเคร่ืองจกัรตดัค่ า
เส่ือมโดยวธีิเส้นตรงตามอายกุารใชง้านโดยประมาณการท่ีเพิ่มข้ึน 
 
ตารางที ่4.4 แสดงรายละเอียดเคร่ืองจกัร 

ตารางแสดงรายละเอยีดเคร่ืองจกัร 

ล าดบัที ่
ช่ือ ขนาด บริษัทและประเทศ

ผู้ผลติ 
งานทีใ่ช้ แรงม้า จ านวน 

รวมก าลงั
เคร่ืองจกัร 

ราคา 

1 
Hass CNC M/C Center 
3.25*2.4 mm / USA 

ตดั เจาะ กลึง 35 1 35 8,250,000.00 

2 
wire Cut Fanuc Robocut d-
1E1 / Japan 

ตดั 
 

1 4 6,450,000.00 

3 Top Work 1.8*25 m / Taiwan เจียรละเอียด 4 1 4 3,790,000.00 

4 
Top Work Universal M40 / 
Taiwan 

เอนกประสงค ์ 1.5 1 1.5 2,560,000.00 

5 Kondo 1.8*112 m / Japan เจียรกลม 5 1 5 4,700,000.00 

6 Milling Argo / Taiwan Milling 3.7 1 3.7 320,000.00 

7 Milling First / Taiwan Milling 2 1 2 450,000.00 

8 Lathing Tashing / Taiwan กลึง 2 1 2 3,540,000.00 

9 
Nagoya PCD Grinding 
0.91*0.635 / Japan 

เจียรละเอียด 2 1 4 4,160,000.00 
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ตารางที ่4.5 แสดงรายละเอียดส่วนประกอบเคร่ืองจกัร 
ตารางแสดงรายละเอยีดส่วนประกอบเคร่ืองจักร 

ล าดับ รายละเอยีด 
ช่ือ ขนาด บริษัทและประเทศ

ผู้ผลติ 
จ านวน ราคา 

1 Tool Presetter Shibazaki 1 43,000.00 

2 Profit Projecter Staret 1 245,000.00 

3 Micro Meter Mitutoyo 2 7,800.00 

4 Microscope Mitutoyo 1 23,800.00 

5 Vernier Mitutoyo 2 145,000.00 

6 High Guage Mitutoyo 1 18,000.00 

7 Vertex Mitutoyo 1 2,300.00 

8 Milling Machine Mitutoyo 2 67,000.00 

9 Lathing Machine Mitutoyo 1 76,300.00 

10 Universal Machine Mitutoyo 1 56,900.00 

11 Cylindrical Machine Mitutoyo 1 89,100.00 

12 PCD Grinding Machine Staret 1 4,370.00 

13 CNC Machining Center Shibazaki 1 46,300.00 

14 PCD Wire Cut Shibazaki 1 5,400.00 

15 Induction Shibazaki 1 21,740.00 

16 Dial Staret 2 32,900.00 

17 ไดเอาเกรด Staret 3 2,450.00 

18 ขาไดเอา Staret 2 5,640.00 

19 หินเจียรมือ Shibazaki  1 21,000.00 

20 หินเจียรแท่น Shibazaki 1 21,000.00 

21 สวา่นมือ Shibazaki 1 7,890.00 

22 ประแจปากตาย Staret 1 3,500.00 
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ตารางที ่4.6 แสดงรายการยานพาหนะ 

ตารางแสดงรายการยานพาหนะ 

ล าดับที ่ รายละเอยีด จ านวน ราคา (บาท) 

1 รถ TOYOTA Fortuner - 3.0V 2WD AUTO 1 1,384,000.00 

2 รถ TOYOTA INNOVA - 2.0 G Option 1 1,140,000.00 

3 รถ TOYOTA VIOS - 1.5 E M/T 1 591,000.00 

4 รถ TOYOTA TIGER D4D  EXTRA CAB  1 358,000.00 

รวมทั้งส้ิน 3,473,000.00 

 4. วเิคราะห์งบประมาณการลงทุนของโครงการ 
 ค่าใชจ่้ายในการขยายการลงทุนทั้งหมดจะแบ่งเป็น 3 ส่วน คือ ค่าใชจ่้ายก่อนการด าเนินการ 
สินทรัพยห์มุนเวยีน และเงินลงทุนหมุนเวยีน แสดงรายละเอียดดงัน้ี 
   4.1 ค่าใชจ่้ายก่อนการด าเนินการ 
   ส าหรับค่าใชจ่้ายก่อนการด าเนินการ ไดแ้ก่ ค่าใชจ่้ายในการบริหารหรือค่าใชจ่้ายท่ี
เกิดข้ึนจากการติดต่องานต่าง  ๆ ท่ีเกิดข้ึนในระหวา่งการขยายโรงงาน การติดตั้งเคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ
และอุปกรณ์ต่าง ๆ ก่อนท่ี จะมีการด าเนินงานจริง ซ่ึงค่าใชจ่้ายก่อนการด าเนินการโดยประมาณ          
751,000 บาท  
   4.2 ค่าใชจ่้าย 
   ส าหรับค่าใชจ่้าย ไดแ้ก่ เงินลงทุนท่ีใชใ้นการขยายโรงงานผลิต อาคารและเคร่ืองจกั ร
อุปกรณ์และสินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน ๆ รวมถึงค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึน แสดงรายการเงินลงทุน โดยประมาณ
ดงัตารางท่ี 4.6 
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ตารางที ่4.7 แสดงรายการค่าใชจ่้าย 

รายการค่าใช้จ่าย 

ล าดับที ่ รายการ จ านวน บาท/หน่วย รวม/บาท 

1 เงินเดือนผูบ้ริหารโครงการและพนกังาน  
   

 
ผูบ้ริหาร 3.00 35,000.00 105,000.00 

 
วศิวกรเขียนแบบ 2.00 21,000.00 42,000.00 

 
พนกังาน 11.00 14,000.00 154,000.00 

2 ค่าเดินทางในการติดต่อธุรกิจ 
  

25,000.00 

3 ค่าท่ีปรึกษาและค่าใชจ่้ายในการเตรียมการลงทุน 
  

50,000.00 

4 ค่าติดต่อส่ือสาร 
  

25,000.00 

5 ค่าใชจ่้ายในการกูเ้งิน 
  

50,000.00 

6 ค่าเช่าส านกังาน 
  

300,000.00 

รวมทั้งส้ิน 751,000.00 

 4.3 เงินทุนหมุนเวยีน 
 ส าหรับเงินทุนหมุนเวยีน ไดแ้ก่ จ  านวนเงินส่วนท่ีตอ้งการ เพื่อใชใ้นการจดัหาสินทรัพย์
หมุนเวยีนท่ีจ าเป็นส าหรับการด าเนินงาน ไดแ้ก่ ลูกหน้ีการคา้ วตัถุดิบ สินคา้ส าเร็จรูปและเงินสดใน
มือ เงินทุนหมุนเวยีนในโครงการทั้งหมดโดยประมาณเท่ากบั 4,150,000.00 บาท 
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ตารางที ่4.8  แสดงเงินทุนหมุนเวยีน 

ตารางแสดงเงินทุนหมุนเวยีนของโครงการ  

ล าดับที ่ รายการ  จ านวนรวม (บาท)  

1 ลูกหน้ีการคา้ 85% ของยอดขาย 850,000.00 

2 สินคา้คงคลงั 
 

 
สตอ๊ควตัถุดิบ 1 เดือน 500,000.00 

 
สินคา้ส าเร็จรูป 300,000.00 

3 เงินสดในมือ 2,500,000.00 

  รวมเงินทุนหมุนเวยีนทีต้่องใช้ทั้งส้ิน 4,150,000.00 
 เม่ือประมาณการค่าใชจ่้ายในการลงทุนของทั้ง 3 ส่วน คือ ค่าใชจ่้ายก่อนการด าเนินการ 
สินทรัพยถ์าวร และเงินลงทุนหมุนเวยีน ท าใหท้ราบวา่โครงการตอ้งใชเ้งินลงทุนทั้งส้ิน          
21,919,490 บาท สามารถสรุปประมาณการเงินลงทุนของโครงการ ดงัตารางท่ี 4.9 
 
ตารางที ่4.9 แสดงค่าใชจ่้ายในการลงทุน 

ตารางแสดงค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

ล าดบัที ่ รายการ ส่วนทุน 
(บาท) 

ส่วนเงนิกู้ 
(บาท) 

รวม (บาท) แสดงสัดส่วนใน
การลงทุน 

1 ท่ีดินและค่าปรับปรุงท่ีดิน 2,500,000.00  2,500,000.00 100% 0% 
2 ส่ิงปลูกสร้าง - 5,150,000.00 5,150,000.00 0% 100% 
3 เคร่ืองใชแ้ละอุปกรณ์

ส านกังาน 
209,100.00  209,100.00 100% 0% 

4 เคร่ืองจกัรท่ีใชใ้นการผลิต - 4,515,000.00 4,515,000.00 0% 100% 
5 ส่วนประกอบเคร่ืองจกัร 646,390.00 300,000.00 946,390.00 68% 32% 

6 ยานพาหนะ 3,473,000.00  3,473,000.00 100% 0% 

7 ค่าใชจ่้ายก่อนการ
ด าเนินงาน 

976,000.00  976,000.00 100% 0% 

8 เงินลงทุนหมุนเวยีนอ่ืน  ๆ 4,150,000.00  4,150,000.00 100% 0% 
 รวม 11,954,490.00 9,965,000.00 21,919,490.00 55% 45% 
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 5. การประมาณการยอดขายและค่าใชจ่้าย 
 ก. การประมาณการยอดขาย 
 ไดก้ าหนดสมมุติฐานทางการเงิน เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์ปัจจุบนั แสดงรายการ
ดงัต่อไปน้ี มุ่งเจาะกลุ่มเป้าหมายในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต ใชว้ธีิการประมาณการยอดขายตามวธีิ
เส้นตรง โดยคิดค่าประมาณการยอดขายจากการพยากรณ์ยอดขายทั้งหมดท่ียอดรวมทั้งส้ิน 31,500,000 บาท 
โดยโครงการตอ้งการประมาณการยอดขายท่ี 20 % ของยอดรวม ประมาณการซ่ึงเท่ากบั 6,300,000 
บาท และก าหนดใหย้อดขายเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 ของทุกปี 
 
ตารางที ่4.10  แสดงประมาณการยอดขาย 

ตารางแสดงประมาณการยอดขายปีที ่1-10 

ล าดับ ยอดขายจริง ยอดขายประมาณการ 

ปีท่ี 1 5,040,000.00 6,300,000.00 

ปีท่ี 2 5,544,000.00 6,930,000.00 

ปีท่ี 3 6,098,400.00 7,623,000.00 

ปีท่ี 4 6,708,240.00 8,385,300.00 

ปีท่ี 5 7,379,064.00 9,223,830.00 

ปีท่ี 6 8,116,970.40 10,146,213.00 

ปีท่ี 7 8,928,667.20 11,160,834.00 

ปีท่ี 8 9,821,534.40 12,276,918.00 

ปีท่ี 9 10,803,688.00 13,504,610.00 

ปีท่ี 10 11,884,056.00 14,855,070.00 
โครงการยงัไดใ้ชก้ลยทุธ์การแข่งขนั เพื่อเพิ่มยอดขายดงัน้ี 
 1. เนน้การบริการท่ีดีท่ีสุดใหแ้ก่ลูกคา้เพื่อใหลู้กคา้มีความเช่ือมัน่ในองคก์ร โดยใหลู้กคา้
เกิดความสะดวกสบายในการสั่งซ้ือสินคา้ และการไดรั้บสินคา้อยา่งรวดเร็วถูกตอ้งและตรงเวลา  สร้าง
ความเช่ือมัน่และความพึงพอใจท่ีดีใหก้บัลูกคา้ 
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 2. ลดการสูญเสียโอกาสในการขายสินคา้ ในกรณีท่ีสินคา้ขาดสตอ๊ก ดว้ยการติดตามขอ้มูล 
วเิคราะห์และประเมินการขายอยา่งใกลชิ้ด เพื่อใหบ้ริษทัมีสินคา้อยา่งพียงพอ 
 3. เนน้การพฒันาคุณภาพและทกัษะของพนกังานขาย รวมทั้งสร้างเครือข่าย (Network) 
ของพนกังานขายในการรับส่งขอ้มูลกั บลูกคา้อยา่งมีประสิทธิภาพ ตลอดจนสร้างความคุน้เคยและ
สัมพนัธภาพท่ีดีต่อลูกคา้ 
 4. เนน้ประโยชน์ของลูกคา้ท่ีตอ้งไดรั้บทั้งคุณภาพของสินคา้ท่ีดีและถูกตอ้งตามมาตรฐาน 
โดยมีราคาเทียบเคียงกบัคู่แข่งไดใ้นตลาด Cutting Tools 
 5. ราคาวตัถุดิบ เพิ่มข้ึนดว้ยอตัราร้อยละ 1 ต่อปี  โดยใชเ้กณฑก์ารขยายตวัของการ
เปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจของการเพิ่มข้ึนของราคาสินคา้และบริการจากภาวะเงินเฟ้อ (อตัราเงินเฟ้อ 
ประมาณ 5 %) โดยราคาวตัถุดิบจะเพิ่มข้ึนดว้ยอตัราร้อยละ 10 ต่อปี 
 6. เงินเดือนพนกังาน  ก าหนดไวท่ี้เดือนละ 323,000 บาท โดยก าหนดใหเ้พิ่มข้ึ นดว้ยอตัรา
ร้อยละ 1 ต่อปี  
 
ตารางที ่4.11 แสดงรายการก าหนดค่าแรงงงาน 

รายการก าหนดค่าตอบแทน 

ล าดับที ่ ต าแหน่ง 
จ านวน 
(คน) 

อตัราค่าแรงงาน 
(บาท/เดือน/คน) 

รวมค่าแรง
(บาท/เดือน) 

1 ผูจ้ดัการทัว่ไป 1 20,000.00 20,000.00 

 
ฝ่ายส านักงาน 

  
- 

2 พนกังานการตลาด 1 14,000.00 14,000.00 

3 พนกังานการเงินและบญัชี 2 15,000.00 30,000.00 

4 พนกังานฝ่ายโลจิสติกส์ 1 15,000.00 15,000.00 
5 พนกังานจดัซ้ือ 1 15,000.00 15,000.00 

6 พนกังานคลงัสินคา้ 1 13,000.00 13,000.00 

7 พนกังานธุรการ 1 12,000.00 12,000.00 

8 พนกังานขบัรถ 1 16,000.00 16,000.00 
9 แม่บา้น 1 7,000.00 7,000.00 
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ตารางที ่4.11 (ต่อ) 
รายการก าหนดค่าตอบแทน 

ล าดับที ่ ต าแหน่ง 
จ านวน 
(คน) 

อตัราค่าแรงงาน 
(บาท/เดือน/คน) 

รวมค่าแรง
(บาท/เดือน) 

 
ฝ่ายผลติและทดสอบ 

  
- 

10 หวัหนา้วศิวกรฝ่ายเขียนแบบ 1 21,000.00 21,000.00 

10 วศิวกรเขียนแบบ 2 16,000.00 32,000.00 
10 หวัหนา้ฝ่ายผลิต 1 20,000.00 20,000.00 

10 พนกังานฝ่ายผลิต 4 14000.00 56,000.00 

10 พนกังานฝ่ายควบคุมคุณภาพ 4 13000.00 52,000.00 

รวมทั้งส้ิน 22                               323,000.00 

          
ตารางที ่4.12 แสดงสรุปค่าใชจ่้ายเงินเดือนพนกังาน 

สรุปค่าใช้จ่ายเงินเดือนพนักงาน/ปี 

ปี ค่าใช้จ่าย (บาท) 

ปีท่ี 1 3,876,000.00 

ปีท่ี 2 4,069,800.00 

ปีท่ี 3 4,273,290.00 

ปีท่ี 4 4,486,955.00 
ปีท่ี 5 4,946,867.00 

ปีท่ี 6 5,194,210.00 

ปีท่ี 7 5,453,921.00 

ปีท่ี 8 5,726,617.00 
ปีท่ี 9 6,012,948.00 

ปีท่ี 10 6,313,596.00 
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 6.  เง่ือนไขการช าระเงิน  
   1. ลูกหน้ีการคา้ 30 วนั (นบัจากวนัท่ีในใบแจง้หน้ี) 
   2. เจา้หน้ีการคา้ 60 วนั (นบัจากวนัท่ีในใบแจง้หน้ี) 
 7. ค่าสาธารณูปโภค เช่น ค่าน ้าประปา ค่าไฟฟ้าและค่าโทรศพัท ์เพิ่มข้ึนทุกปี ดว้ยอตัรา 
ร้อยละ 1 ต่อปี ควบคุมการใชพ้ลงังานโดยเทคนิคการประหยดัพลงังาน (Energy Saving) ของโรงงาน
โดยการวางแผนผงัระบบการจ่ายไฟฟ้า น ้าประปา 
 
ตารางที ่4.13 แสดงมูลค่าน ้าประปาปีท่ี 1-10 

ตารางแสดงมูลค่าน า้ประปาปีที ่1-10 

ล าดับ จ านวน ยูนิต/ปี*14 บาท มูลค่า (บาท)/ปี 

ปีท่ี 1 450.00 6,300.00 

ปีท่ี 2 454.50 6,363.00 

ปีท่ี 3 459.05 6,427.00 

ปีท่ี 4 463.64 6,490.00 

ปีท่ี 5 468.27 6,555.00 

ปีท่ี 6 472.95 6,621.00 

ปีท่ี 7 477.68 6,687.00 

ปีท่ี 8 482.46 6,754.00 

ปีท่ี 9 487.29 6,821.00 

ปีท่ี 10 492.16 6,890.00 

 
ตารางที ่4.14 แสดงมูลค่าไฟฟ้าปีท่ี 1-10 

ตารางแสดงมูลค่าไฟฟ้าปีที ่1-10 

ล าดับ จ านวนยูนิต/ปี*6.92 บาท มูลค่า (บาท)/ปี 

ปีท่ี 1 45,500.00 314,860.00 
ปีท่ี 2 45,995.00 318,008.00 

ปีท่ี 3 46,414.55 321,188.00 
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ตารางที ่4.14 (ต่อ) 
ตารางแสดงมูลค่าไฟฟ้าปีที ่1-10 

ล าดับ จ านวนยูนิต/ปี*6.92 บาท มูลค่า (บาท)/ปี 

ปีท่ี 4 46,878.70 324,400.00 
ปีท่ี 5 47,347.48 327,445.00 

ปีท่ี 6 47,820.93 330,921.00 

ปีท่ี 7 48,299.17 334,230.00 
ปีท่ี 8 48,782.16 337,572.00 

ปีท่ี 9 49,269.98 340,948.00 

ปีท่ี 10 49,762.68 344,357.00 

 10.  ค่าส่งเสริมการตลาดจะใชว้ธีิเขา้ไปแนะน ากบัลูกคา้โดยตรง เพราะสะดวกและสามารถ
อธิบายดา้นเทคนิคไดดี้กวา่ และเพื่อสัมพนัธภาพท่ีดีกบัลูกคา้ โดยมีการส่งเสริมการตลาดแบบการ
โฆษณาทาง Website โดยใชง้บประมาณไวท่ี้ปีละ 120,000 บาท  โดยเพิ่มข้ึนทุกปี ดว้ยอตัรา            
ร้อยละ 1 ต่อปี 
 
ตารางที ่4.15 แสดงค่าส่งเสริมการตลาดปีท่ี 1-10 

ค่าส่งเสริมการตลาด 

ปีที ่ มูลค่า (บาท) 
ปีท่ี 1 120,000.00 
ปีท่ี 2 121,200.00 
ปีท่ี 3 122,412.00 
ปีท่ี 4 123,636.00 
ปีท่ี 5 124,872.00 
ปีท่ี 6 126,121.00 
ปีท่ี 7 127,382.00 
ปีท่ี 8 128,656.00 
ปีท่ี 9 129,943.00 
ปีท่ี 10 131,243.00 
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 11. ค่าเล้ียงรับรองหกัไดเ้ท่ากบัจ านวนท่ีตอ้งจ่าย แต่รวมกนัตอ้งไม่เกินร้อยละ 0.3 ของ
จ านวนเงินยอดรายไดห้รือยอดขาย ตามกฎกระทรวงฉบบัท่ี 222 (พ.ศ.2542) ออกตามความใน
ประมวลรัษฎากรวา่ดว้ยภาษีเงินได ้ 
 

ตารางที ่4.16 แสดงค่าเล้ียงรับรองปีท่ี 1-10 

ค่าเลีย้งรับรองและบริการ 

ปีที่ มูลค่า (บาท) 

ปีท่ี 1 18,900.00 

ปีท่ี 2 20,790.00 

ปีท่ี 3 22,869.00 

ปีท่ี 4 25,156.00 

ปีท่ี 5 27,671.00 

ปีท่ี 6 30,438.00 

ปีท่ี 7 33,483.00 

ปีท่ี 8 36,831.00 

ปีท่ี 9 40,514.00 

ปีท่ี 10 44,565.00 

 12.  ค่ารักษาพยาบาล เหมาจ่ายประกนัอุบติัเหตุรายละ 1,000 บาทโดยเพิ่มข้ึนทุกปี ดว้ย
อตัราร้อยละ 1 ต่อปี และหกัประกนัสังคมตามพระราชบญัญติัประกนัสังคม  (ฉบบัท่ี 3) พ.ศ.  2542 
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ตารางที ่4.17 แสดงค่ารักษาพยาบาลปีท่ี 1-10 

ค่ารักษาพยาบาล 

ปีที่ มูลค่า (บาท) 

ปีท่ี 1 22,000.00 

ปีท่ี 2 22,220.00 

ปีท่ี 3 22,442.20 

ปีท่ี 4 22,666.62 

ปีท่ี 5 22,893.29 

ปีท่ี 6 23,122.22 

ปีท่ี 7 23,353.45 

ปีท่ี 8 23,586.98 

ปีท่ี 9 23,822.85 

ปีท่ี 10 24,061.08 

 13. ค่าวสัดุส้ินเปลือง ตั้งงบประมาณไวปี้ละ 84,000 บาท โดยก าหนดใหปี้ท่ี 1-5 ดว้ยอตัรา
ร้อยละ 1 ต่อปี ปีท่ี 6-10 ดว้ยอตัราร้อยละ 2 ต่อปี 
 
ตารางที ่4.18 แสดงค่าวสัดุส้ินเปลืองปีท่ี 1-10 

ค่าวสัดุส้ินเปลอืง 
ปีที่ มูลค่า (บาท) 

ปีท่ี 1 84,000.00 
ปีท่ี 2 84,840.00 
ปีท่ี 3 85,688.00 
ปีท่ี 4 86,545.00 
ปีท่ี 5 87,410.00 
ปีท่ี 6 89,159.00 
ปีท่ี 7 90,942.00 
ปีท่ี 8 92,761.00 
ปีท่ี 9 94,616.00 
ปีท่ี 10 96,509.00 
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 14. ค่าใชจ่้ายเบด็เตล็ด ไดแ้ก่ กาแฟ น ้าด่ืม กระดาษช าระ เศษผา้เช็ดมือ โดยตั้งงบประมาณ
ไวปี้ละ 60,000 บาท โดยก าหนดใหปี้ท่ี 1-5 ดว้ยอตัราร้อยละ 1 ต่อปี  ปีท่ี 6-10 ดว้ยอตัราร้อยละ 2     
ต่อปี 
 
ตารางที ่4.19 แสดงค่าใชจ่้ายเบด็เตล็ดปีท่ี 1-10 

ค่าใช้จ่ายเบ็ดเตลด็ 

ปีที่ มูลค่า (บาท) 

ปีท่ี 1 60,000.00 

ปีท่ี 2 60,600.00 

ปีท่ี 3 61,206.00 

ปีท่ี 4 61,818.00 

ปีท่ี 5 62,436.00 

ปีท่ี 6 63,685.00 

ปีท่ี 7 64,958.00 

ปีท่ี 8 66,258.00 

ปีท่ี 9 67,583.00 

ปีท่ี 10 68,935.00 

 15. ค่าเบ้ียประกนัภยั คิดอตัราร้อยละ 0.046 ของมูลค่าส่ิงปลูกสร้าง (บริษทั ) โดย
ก าหนดใหปี้ท่ี 1-5 ดว้ยอตัราร้อยละ 1 ต่อปี  ปีท่ี 6-10 ดว้ยอตัราร้อยละ 2 ต่อปี  
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ตารางที ่4.20 แสดงค่าเบ้ียประกนัภยัปีท่ี 1-10 

ค่าเบีย้ประกนัภัย 

ปีที่ มูลค่า (บาท) 

ปีท่ี 1 244,420.00 

ปีท่ี 2 246,864.00 

ปีท่ี 3 249,332.00 

ปีท่ี 4 251,826.00 

ปีท่ี 5 254,344.00 

ปีท่ี 6 259,431.00 

ปีท่ี 7 264,620.00 

ปีท่ี 8 269,912.00 

ปีท่ี 9 275,311.00 

ปีท่ี 10 280,817.00 

 16. ค่าบ ารุงรักษา ส่ิงอ านวยความสะดวก ก าหนดไวปี้ละ 209,700 บาท โดยก าหนดให้
ค่าใชจ่้ายบ ารุงรักษา ปีท่ี 1-5 ดว้ยอตัราร้อยละ 1 ต่อปี ปีท่ี 6-10 ดว้ยอตัราร้อยละ 2 ต่อปีควบคุมโดย
ระบบเทคนิคการบริหารงานบ ารุงรักษา (Maintainance Management) โดยมีช่างซ่อมบ ารุงคอยดูแล
ก ากบัเคร่ืองจกัร มีการซ่อมเปล่ียนอะไหล่เคร่ืองจกัร และประเมินราคาการบ ารุงรักษาในแต่ละปี 
 
ตารางที ่4.21 ตารางรายละเอียดค่าบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัร 

ตารางรายละเอยีดค่าบ ารุงรักษาเคร่ืองจักร 

รายการเคร่ืองจักร จ านวน ราคาเคร่ืองจักร ค่าบ ารุงรักษา 

Hass CNC M/C Center 3.25*2.4 mm / 
USA 

1.00 8,250,000.00 46,000.00 

Wire Cut Fanuc Robocut d-1E1 / Japan 1.00 6,450,000.00 43,400.00 

Top Work 1.8*25 m / Taiwan 1.00 3,790,000.00 32,000.00 



44 
 

ตารางที ่4.21 (ต่อ) 

ตารางรายละเอยีดค่าบ ารุงรักษาเคร่ืองจักร 

รายการเคร่ืองจักร จ านวน ราคาเคร่ืองจักร ค่าบ ารุงรักษา 

Top Work Universal M40 / Taiwan 1.00 2,560,000.00 12,600.00 

Kondo 1.8*112 m / Japan 1.00 4,700,000.00 34,000.00 

Milling Argo / Taiwan 1.00 320,000.00 4,700.00 

Milling First / Taiwan 1.00 450,000.00 3,400.00 

Lathing Tashing / Taiwan 1.00 3,540,000.00 1,600.00 

Nagoya PCD Grinding 0.91*0.635 / 
Japan 

1.00 4,160,000.00 32,000.00 

รวม 9.00 34,220,000.00 209,700.00 

  
ตารางที ่4.22 ตารางค่าบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัรปีท่ี 1-10 

ค่าบ ารุงรักษาเคร่ืองจักร 
ปีที่ มูลค่า (บาท) 
ปีท่ี 1 209,700.00 
ปีท่ี 2 211,797.00 
ปีท่ี 3 213,914.00 
ปีท่ี 4 216,054.00 
ปีท่ี 5 218,214.00 
ปีท่ี 6 222,578.00 
ปีท่ี 7 227,029.00 
ปีท่ี 8 224,826.00 
ปีท่ี 9 231,570.00 
ปีท่ี 10 236,202.00 

 17. ค่าโทรศพัท ์ใชท้ั้งโทรศพัทเ์คล่ือนท่ีและโทรศพัทพ์ื้นฐานประมาณปีละ 42,000 บาท
โดยก าหนดให ้ปีท่ี 1-5 ดว้ยอตัราร้อยละ 1 ต่อปี  ปีท่ี 6-10 ดว้ยอตัราร้อยละ 2 ต่อปี 
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ตารางที ่4.23 ตารางค่าโทรศพัทปี์ท่ี 1-10 

ค่าโทรศัพท์ 

ปีที่ มูลค่า (บาท) 

ปีท่ี 1 42,000.00 

ปีท่ี 2 42,420.00 

ปีท่ี 3 42,844.00 

ปีท่ี 4 43,273.00 

ปีท่ี 5 43,705.00 

ปีท่ี 6 44,579.00 

ปีท่ี 7 45,471.00 

ปีท่ี 8 46,380.00 

ปีท่ี 9 47,308.00 

ปีท่ี 10 48,254.00 
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ตารางที่ 4.24 ตารางแสดงกระแสเงินสดรับ - กระแสเงินสดจ่ายแสดงการด าเนินงานปกติ 

รายการ 
            ปีที่                                                                                          หน่วย : บาท 

0 1 2 3 4 5 
กระแสเงินสดรับ 

      
รายไดจ้ากการขาย Cutting Tools 

 
6,300,000.00 6,930,000.00 7,623,000.00 8,385,300.00 9,223,830.00 

รวมกระแสเงินสดรับ 
 

6,300,000.00 6,930,000.00 7,623,000.00 8,385,300.00 9,223,830.00 

กระแสเงินสดจ่าย 
      

ค่าวตัถุดิบ 
 

2,610,000.00 2,871,000.00 2,899,710.00 2,928,707.00 2,957,994.00 
ค่าแรงงานทางตรง 

 
522,000.00 527,220.00 532,492.00 537,817.00 543,195.00 

ค่าใชจ่้ายในการผลิต 
 

652,500.00 659,025.00 665,615.00 672,271.00 678,994.00 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

 
187,600.00 189,476.00 191,370.00 193,284.00 195,217.00 

ค่าภาษีเงินได ้
 

698,370.00 804,984.00 1,000,144.00 1,215,967.00 1,454,529.00 
งบลงทุน 9,965,000.00 

     
รวมกระแสเงินสดจ่าย 9,965,000.00 4,670,470.00 5,051,705.00 5,289,331.00 5,548,046.00 5,829,929.00 

กระแสเงินสดสุทธิ 
 

1,629,530.00 1,878,295.00 2,333,669.00 2,837,254.00 3,393,901.00 
 

 

 

 

46 



47 
 

ตารางที่ 4.24 (ต่อ)   

รายการ  
ปีที่ 

 
หน่วย : บาท 

6 7 8 9 10 
กระแสเงินสดรับ 

     
รายไดจ้ากการขาย Cutting Tools 10,146,213.00 11,160,834.00 12,276,918.00 13,504,610.00 14,855,070.00 

รวมกระแสเงินสดรับ 10,146,213.00 11,160,834.00 12,276,918.00 13,504,610.00 14,855,070.00 

กระแสเงินสดจ่าย 
     

ค่าวตัถุดิบ 2,987,574.00 3,017,449.00 3,047,624.00 3,078,100.00 3,108,882.00 
ค่าแรงงานทางตรง 548,627.00 554,113.00 559,654.00 565,251.00 570,904.00 
ค่าใชจ่้ายในการผลิต 685,784.00 692,641.00 699,568.00 706,564.00 713,629.00 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 197,169.00 199,141.00 201,132.00 203,144.00 205,175.00 
ค่าภาษีเงินได ้ 1,718,118.00 2,009,247.00 2,330,682.00 2,685,466.00 3,076,944.00 
งบลงทุน 

     
รวมกระแสเงินสดจ่าย 6,137,272.00 6,472,591.00 6,838,660.00 7,238,525.00 7,675,534.00 

กระแสเงินสดสุทธิ 4,008,941.00 4,688,243.00 5,438,258.00 6,266,085.00 7,179,536.00 
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 จากการจดัท างบประมาณเงินสด จะท าใหฝ่้ายบริหารสามารถวางแผนทางดา้นการเงินให้
เหมาะสมและเกิดสภาพคล่องในการด าเนินงานต่อไป 
 จากการประมาณการผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของ โครงการลงทุนเพื่อขยาย
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั สามารถค านวณไดด้งัน้ี 
 1.  ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) คือ ระยะเวลาด าเนินงานท่ีท าใหมู้ลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าเท่ากบัเงินลงทุนสุทธิเร่ิมแรก 
 
ตารางที ่4.25 แสดงระยะเวลาคืนทุนในโครงการขยายโรงงาน 

หน่วย : บาท 

ปีที่ กระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจ่าย กระแสเงินสดสุทธิ 
กระแสเงินสดสุทธิ

รวม 

0 - 21,919,490.00   - 21,919,490.00    - 21,919,490.00 
1 6,300,000.00 4,670,470.00 1,629,530.00      - 20,289,960.00 

2 6,930,000.00 5,051,705.00 1,878,295.00      - 18,411,665.00 

3 7,623,000.00 5,289,331.00 2,333,669.00      - 16,077,996.00 

4 8,385,300.00 5,548,046.00 2,837,254.00      - 13,240,742.00 
5 9,223,830.00 5,829,929.00 3,393,901.00        - 9,846,841.00 

6 10,146,213.00 6,137,272.00 4,008,941.00       - 5,837,900.00 

7 11,160,834.00 6,472,591.00 4,688,243.00       - 1,149,657.00 

8 12,276,918.00 6,838,660.00 5,438,258.00       4,288,601.00 

9 13,504,610.00 7,238,525.00 6,266,085.00     10,554,686.00 

10 14,855,070.00 7,675,534.00 7,179,536.00    17,734,222.00 
 จากตารางท่ี 4.25 แสดงใหเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีระยะ เวลาคืน
ทุนเท่ากบั 7 ปี 2 เดือน 16 วนั สามารถสรุปไดว้า่ เป็นโครงการท่ีน่าลงทุนเพื่อท าการขยายโรงงาน 
เพราะมีระยะเวลาคืนทุนท่ีเร็ว มีสภาพคล่องสูงและมีความเส่ียงต ่า 
 2. มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) คือ ผลต่างระหวา่งมูลค่า
ปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิตลอดอายขุองโครงการกบัเงินลงทุนเร่ิมแรก ณ อตัราผลตอบแทน
ท่ีตอ้งการหรือตน้ทุนของเงินทุนโครงการ  
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ตารางที ่4.26 แสดงมูลค่าปัจจุบนัสุทธิในโครงการขยายโรงงาน 
หน่วย : บาท 

ปีที ่ กระแสเงนิสดรับ กระแสเงนิสดจ่าย กระแสเงนิสดสุทธิ DF (r=7.0%) 
มูลค่าปัจจุบัน

กระแสเงนิสดสุทธิ 

0 - 21,919,490.00 - 21,919,490.00 1.0000    - 21,919,490.00 

1 6,300,000.00 4,670,470.00 1,629,530.00 0.9346 1,522,958.74 

2 6,930,000.00 5,051,705.00 1,878,295.00 0.8734 1,640,502.85 

3 7,623,000.00 5,289,331.00 2,333,669.00 0.8163 1,904,974.00 

4 8,385,300.00 5,548,046.00 2,837,254.00 0.7629 2,164,541.08 

5 9,223,830.00 5,829,929.00 3,393,901.00 0.7130 2,419,851.41 

6 10,146,213.00 6,137,272.00 4,008,941.00 0.6663 2,671,157.39 

7 11,160,834.00 6,472,591.00 4,688,243.00 0.6227 2,919,368.92 

8 12,276,918.00 6,838,660.00 5,438,258.00 0.5820 3,165,066.16 

9 13,504,610.00 7,238,525.00 6,266,085.00 0.5439 3,408,123.63 

10 14,855,070.00 7,675,534.00 7,179,536.00 0.5083 3,649,358.15 

 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ 25,465,902.33 

 จากตารางท่ี 4.26 แสดงใหเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีมูลค่าปัจจุบนั
สุทธิในโครงการ เท่ากบั 25,465,902.33 บาท แสดงวา่มูลค่าผลตอบแทนสุทธิท่ีเกิดข้ึนในอนาคตเม่ือ
ไดคิ้ดลดเป็นมูลค่าปัจจุบนัแลว้มีค่ามากกวา่เงินลงทุนสุทธิ ซ่ึงในการลงทุนในโครงการในคร้ังน้ี มีค่า
เสียโอกาสของเงินทุนเท่ากบั ร้อยละ 7.0 สามารถสรุปไดว้า่ โครงการน้ีเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน 
เพราะมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการมีค่ามากกวา่ศูนย ์ 
 3. อตัราผลตอบแทนจากโครงการ  (Internal Rate of Return: IRR) คือ อตัราผลตอบแทน
ท่ีท าใหมู้ลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายโุครงการมีค่าเท่ากบัเงินสดจ่ายสุทธิลงทุนเร่ิมแรก
โดยการเปรียบเทียบมูลค่าของเงิน 2 ประเภท คือ มูลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายโุครงการ
กบัเงินสดจ่ายลงทุนสุทธิเร่ิมแรก ณ เวลาเดียวกนั หรืออตัราผลตอบแทนของโครงการลงทุนท่ีท าให้
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิมีค่าเท่ากบัเงินลงทุน หรือ  NPV มีค่าเท่ากบั 0 โดยอตัรา
ผลตอบแทนจากโครงการ IRR มีค่ามากกวา่อตัราดอกเบ้ียเฉพาะ 
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ตารางที ่4.27 แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 
หน่วย : บาท 

ปีที ่ กระแสเงนิสดรับ กระแสเงนิสดจ่าย กระแสเงนิสดสุทธิ DF (r=20.0%) 
มูลค่าปัจจุบัน

กระแสเงนิสดสุทธิ 

0 - 21,919,490.00 - 21,919,490.00 1.0000 - 21,919,490.00 

1 6,300,000.00 4,670,470.00 1,629,530.00 0.8333 1,357,887.35 

2 6,930,000.00 5,051,705.00 1,878,295.00 0.6944 1,304,288.05 

3 7,623,000.00 5,289,331.00 2,333,669.00 0.5787 1,350,494.25 

4 8,385,300.00 5,548,046.00 2,837,254.00 0.4823 1,368,407.60 

5 9,223,830.00 5,829,929.00 3,393,901.00 0.4019 1,364,008.81 

6 10,146,213.00 6,137,272.00 4,008,941.00 0.3349 1,342,594.34 

7 11,160,834.00 6,472,591.00 4,688,243.00 0.2791 1,308,488.62 

8 12,276,918.00 6,838,660.00 5,438,258.00 0.2326 1,264,938.81 

9 13,504,610.00 7,238,525.00 6,266,085.00 0.1938 1,214,367.27 

10 14,855,070.00 7,675,534.00 7,179,536.00 0.1615 1,159,495.06 

 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ    13,034,970.17 

 จากตารางท่ี 4.27 แสดงใ หเ้ห็นวา่ โครง การขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 10.71% เม่ือเทียบกบัค่าเสียโอกาสท่ีมีค่าเท่ากบั 7.00% สามารถ
สรุปไดว้า่ โครงการน้ีเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เพราะอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมีค่ามากกวา่ค่า
เสียโอกาส 
ใช้วธีิถัวเฉลีย่เพือ่ให้ได้อตัราส่วนลดหรืออตัราผลตอบแทนตามทีต้่องการ ได้ดังนี ้

ค่าปัจจุบนัต่างกนั    12,430,932.15  อตัราส่วนลดต่างกนั 13 % 

ค่าปัจจุบนัต่างกนั      3,546,412.33  
 อตัราส่วนลดต่างกนั (13%*3,546,412.33)/12,430,932.15 
 

 
     3.71% 

 ดงันั้นอตัราส่วนลดเงินสดหรืออตัราผลตอบแทนจากโครงการเท่ากบั 7% + 3.71% = 10.71% 
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 4. อตัราผลตอบแทนทางบัญชี (Accounting Rate of Return : ARR) คือ การเปรียบเทียบ
ก าไรสุทธิถวัเฉล่ียกบัเงินลงทุนสุทธิ 
 
ตารางที ่4.28 แสดงอตัราผลตอบแทนทางบญัชี 

                                    หน่วย : บาท 
ปีที่ กระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจ่าย กระแสเงินสดสุทธิ 

0 
 

- 21,919,490.00 - 21,919,490.00 
1 6,300,000.00 4,670,470.00 1,629,530.00 

2 6,930,000.00 5,051,705.00 1,878,295.00 

3 7,623,000.00 5,289,331.00 2,333,669.00 

4 8,385,300.00 5,548,046.00 2,837,254.00 
5 9,223,830.00 5,829,929.00 3,393,901.00 

6 10,146,213.00 6,137,272.00 4,008,941.00 

7 11,160,834.00 6,472,591.00 4,688,243.00 

8 12,276,918.00 6,838,660.00 5,438,258.00 
9 13,504,610.00 7,238,525.00 6,266,085.00 

10 14,855,070.00 7,675,534.00 7,179,536.00 

                                  รวมกระแสเงินสดสุทธิ                                                   39,653,712.00 
  

อตัราผลตอบแทนทางบญัชี       =          ก าไรสุทธิถวัเฉล่ีย 
              เงินลงทุนสุทธิ 

 =            3,848,186.30 
                 21,919,490.00 

 =          17.56% 
 จากตารางท่ี 4.28 แสดงใหเ้ห็นวา่  โครง การขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีอตัรา
ผลตอบแทนทางบญัชีเท่ากบั 17.56% เม่ือเทียบกบัอตัราผลตอบแทนขั้นต ่าค่าเท่ากบั 7.00% สามารถ
สรุปไดว้า่ โครงการน้ีเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เพราะอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมีค่ามากกวา่
อตัราผลตอบแทนขั้นต ่า 



52 
 

ตารางที ่4.29  แสดงสรุปผลการด าเนินงานปกติ 

ล าดับที ่ รายการ โครงการลงทุน 

1 ระยะเวลาคืนทุน  7 ปี 2 เดือน 16 วนั 
2 มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ             25,465,902.33 

3 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 10.71% 

4 อตัราผลตอบแทนทางบญัชี 17.56% 
 จากผลการวเิคราะห์ขอ้มูลทางการเงินพบวา่ การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั  
ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท โครงการน้ีมีระยะ เวลาคืนทุนเท่ากบั 7 ปี   
2 เดือน 16 วนั มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ เท่ากบั 25,465,902.33 บาท อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 
10.71% และ อตัราผลตอบแทนทางบญัชี เท่ากบั  17.56% ซ่ึงสรุปไดว้า่ เป็นโครงการท่ีน่าลงทุน 
เน่ืองจากระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ  อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและอตัราผลตอบแทน
ทางบญัชีท่ีสอดคลอ้งกนั 
 การวเิคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการลงทุนเพือ่ขยายโรงงานผลติเคร่ืองมือตัด 
 การวเิคราะห์ความอ่อนไหวของ โครงการลงทุนเพื่อขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั  ไดท้  า
การวเิคราะห์เพื่อตรวจสอบวา่โครงการลงทุนท่ีตอ้งใชเ้วลาหลายปี จะสามารถเผชิญกบัความ เส่ียงและ
ความไม่แน่นอนไดม้า กนอ้ยเพียงไร โดยการพิจารณาจากตวัช้ีวดั 4 ตวั คือ ระยะเวลาคืนทุน มูลค่า
ปัจจุบนัสุทธิ  อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและอตัราผลตอบแทนทางบญัชี ซ่ึงจะมีผลต่อการ
ตดัสินใจเลือกลงทุนในโครงการ 
 รายละเอียดของการวเิคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ วเิคราะห์การลงทุนขยาย
โรงงานผลิต เคร่ืองมือตดั  เพื่อใหท้ราบถึงการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนการด าเนินงานท่ีเพิ่มข้ึนมาก
ท่ีสุดท่ีโครงการสามารถยอมรับการเปล่ียนแปลงได ้ซ่ึงสามารถวเิคราะห์ได ้3 กรณีดงัน้ี 
 1. ตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 ในขณะท่ีรายไดค้งท่ี 
 2. รายไดล้ดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีตน้ทุนคงท่ี 
 3. รายไดล้ดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 
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ตารางที่ 4.30 ตารางแสดงกระแสเงินสดรับ - กระแสเงินสดจ่ายแสดงการด าเนินงาน (กรณีท่ีตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 ในขณะท่ีรายไดค้งท่ี) 

รายการ 
                                                                              ปีที ่                                                                        หน่วย : บาท 

0 1 2 3 4 5 

กระแสเงินสดรับ 
      

รายไดจ้ากการขาย Cutting Tools 
 

6,300,000.00 6,930,000.00 7,623,000.00 8,385,300.00 9,223,830.00 

รวมกระแสเงินสดรับ 
 

6,300,000.00 6,930,000.00 7,623,000.00 8,385,300.00 9,223,830.00 

กระแสเงินสดจ่าย 
      

ค่าวตัถุดิบเพิ่มข้ึน 10 % 
 

2,871,000.00 3,158,000.00 3,189,681.00 3,221,578.00 3,253,794.00 
ค่าแรงงานทางตรง 

 
522,000.00 527,220.00 532,492.00 537,817.00 543,195.00 

ค่าใชจ่้ายในการผลิต 
 

652,500.00 659,025.00 665,615.00 672,271.00 678,994.00 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 
 

187,600.00 189,476.00 191,370.00 193,284.00 195,217.00 

ค่าภาษีเงินได ้
 

620,070.00 718,884.00 913,153.00 1,128,105.00 1,365,789.00 
งบลงทุน 9,965,000.00 

     
รวมกระแสเงินสดจ่าย 9,965,000.00 4,853,170.00 5,252,605.00 5,492,311.00 5,753,055.00 6,036,989.00 

กระแสเงินสดสุทธิ 
 

1,446,830.00 1,677,395.00 2,130,689.00 2,632,245.00 3,186,841.00 
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ตารางที่ 4.30 (ต่อ)  

รายการ  
ปีที่ 

 
                                    หน่วย : บาท 

6 7 8 9 10 

กระแสเงินสดรับ 
     

รายไดจ้ากการขาย Cutting Tools 10,146,213.00 11,160,834.00 12,276,918.00 13,504,610.00 14,855,070.00 

รวมกระแสเงินสดรับ 10,146,213.00 11,160,834.00 12,276,918.00 13,504,610.00 14,855,070.00 

กระแสเงินสดจ่าย 
     

ค่าวตัถุดิบเพิ่มข้ึน 10 % 3,286,331.00 3,319,194.00 3,352,386.00 3,385,910.00 3,419,770.00 
ค่าแรงงานทางตรง 548,627.00 554,113.00 559,654.00 565,251.00 570,904.00 

ค่าใชจ่้ายในการผลิต 685,784.00 692,641.00 699,568.00 706,564.00 713,629.00 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 197,169.00 199,141.00 201,132.00 203,144.00 205,175.00 

ค่าภาษีเงินได ้ 1,628,491.00 1,918,724.00 2,239,254.00 2,593,123.00 2,983,678.00 
งบลงทุน 

     
รวมกระแสเงินสดจ่าย 6,346,402.00 6,683,813.00 7,051,994.00 7,453,992.00 7,893,156.00 

กระแสเงินสดสุทธิ 3,799,811.00 4,477,021.00 5,224,924.00 6,050,618.00 6,961,914.00 
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 กรณทีี ่1 ต้นทุนเพิม่ขึน้ร้อยละ 10 ในขณะทีร่ายได้คงที ่
 1. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) คือ ระยะเวลาด าเนินงานท่ีท าใหมู้ลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าเท่ากบัเงินลงทุนสุทธิเร่ิมแรก 
 
ตารางที ่4.31 แสดงระยะเวลาคืนทุนในโครงการขยายโรงงาน 

หน่วย : บาท 
ปีที่ กระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจ่าย กระแสเงินสดสุทธิ กระแสเงินสดสุทธิรวม 

0 - 21,919,490.00     - 21,919,490.00        - 21,919,490.00 

1 6,300,000.00 4,853,170.00 1,446,830.00        - 20,472,660.00 

2 6,930,000.00 5,252,605.00 1,677,395.00        - 18,795,265.00 

3 7,623,000.00 5,492,331.00 2,130,669.00        - 16,664,596.00 
4 8,385,300.00 5,753,005.00 2,632,295.00    -14,032,301.00 

5 9,223,830.00 6,036,989.00 3,186,841.00         -10,845,460.00 

6 10,146,213.00 6,346,402.00 3,799,811.00     - 7,045,649.00 

7 11,160,834.00 6,683,813.00 4,477,021.00    - 2,568,628.00 
8 12,276,918.00 7,051,994.00 5,224,924.00      2,656,296.00 

9 13,504,610.00 7,453,992.00 6,050,618.00      8,706,914.00 

10 14,855,070.00 7,893,156.00 6,961,914.00     15,668,828.00 
 จากตารางแสดงท่ี 4.31 แสดงใหเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีระยะ 
เวลาคืนทุนเท่ากบั 7 ปี 5 เดือน 26 วนั สามารถสรุปไดว้า่ เป็นโครงการท่ีน่าลงทุนเพื่อท าการขยาย
โรงงาน เพราะมีระยะเวลาคืนทุนท่ีเร็ว มีสภาพคล่องสูงและมีความเส่ียงต ่า 
 2. มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) คือ ผลต่างระหวา่งมูลค่า
ปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิตลอดอายขุองโครงการกบัเงินลงทุนเร่ิมแรก ณ อตัราผลตอบแทน
ท่ีตอ้งการหรือตน้ทุนของเงินทุนโครงการ  
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ตารางที ่4.32 แสดงมูลค่าปัจจุบนัสุทธิในโครงการขยายโรงงาน 
หน่วย : บาท 

ปีที่ กระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจ่าย 
กระแสเงินสด

สุทธิ 
DF 

(r=7.0%) 

มูลค่าปัจจุบัน
กระแสเงินสด

สุทธิ 

0 - 21,919,490.00 -21,919,490.00 1.0000 - 21,919,490.00 

1 6,300,000.00 4,853,170.00 1,446,830.00 0.9346 1,352,207.32 

2 6,930,000.00 5,252,605.00 1,677,395.00 0.8734 1,465,036.79 
3 7,623,000.00 5,492,331.00 2,130,669.00 0.8163 1,739,265.10 

4 8,385,300.00 5,753,005.00 2,632,295.00 0.7629 2,008,177.86 

5 9,223,830.00 6,036,989.00 3,186,841.00 0.7130 2,272,217.63 

6 10,146,213.00 6,346,402.00 3,799,811.00 0.6663 2,531,814.07 
7 11,160,834.00 6,683,813.00 4,477,021.00 0.6227 2,787,840.98 

8 12,276,918.00 7,051,994.00 5,224,924.00 0.5820 3,040,905.77 

9 13,504,610.00 7,453,992.00 6,050,618.00 0.5439 3,290,931.13 

10 14,855,070.00 7,893,156.00 6,961,914.00 0.5083 3,538,740.89 

 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ 24,027,137.53 

 จากตารางท่ี 4.32 แสดงใหเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีมูลค่าปัจจุบนั
สุทธิในโครงการ เท่ากบั 24,027,137.53 บาท แสดงวา่มูลค่าผลตอบแทนสุทธิท่ีเกิดข้ึนในอนาคตเม่ือ
ไดคิ้ดลดเป็นมูลค่าปัจจุบนัแลว้มีค่ามากกวา่เงินลงทุนสุทธิ ซ่ึงในการลงทุนในโครงการในคร้ังน้ี มีค่า
เสียโอกาสของเงินทุนเท่ากบั ร้อยละ 7.0 สามารถสรุปไดว้า่ โครงการน้ีเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน 
เพราะมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการมีค่ามากกวา่ศูนย ์ 
 3. อตัราผลตอบแทนจากโครงการ  (Internal Rate of Return: IRR) คือ อตัราผลตอบแทน
ท่ีท าใหมู้ลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายโุครงการมีค่าเท่ากบัเงินสดจ่ายสุทธิลงทุนเร่ิมแรก
โดยการเปรียบเทียบมูลค่าของเงิน 2 ประเภท คือ มูลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายโุครงการ
กบัเงินสดจ่ายลงทุนสุทธิเร่ิมแรก ณ เวลาเดียวกนั หรืออตัราผลตอบแทนของโครงการลงทุนท่ีท าให้
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิมีค่าเท่ากบัเงินลงทุนหรือ  NPV มีค่าเท่ากบั 0 โดยอตัรา
ผลตอบแทนจากโครงการ IRR มีค่ามากกวา่อตัราดอกเบ้ียเฉพาะ 



57 
 

ตารางที ่4.33 แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 
หน่วย : บาท 

ปีที่ กระแสเงินสดรับ 
กระแสเงินสด

จ่าย 
กระแสเงินสดสุทธิ 

DF 
(r=20.0%) 

มูลค่าปัจจุบัน
กระแสเงินสด

สุทธิ 

0 - 21,919,490.00    -21,919,490.00 1.0000 -21,919,490.00 

1 6,300,000.00 4,853,170.00 1,446,830.00 0.8333 1,205,643.44 

2 6,930,000.00 5,252,605.00 1,677,395.00 0.6944 1,164,783.09 
3 7,623,000.00 5,492,331.00 2,130,669.00 0.5787 1,233,018.15 

4 8,385,300.00 5,753,005.00 2,632,295.00 0.4823 1,269,555.88 

5 9,223,830.00 6,036,989.00 3,186,841.00 0.4019 1,280,791.40 

6 10,146,213.00 6,346,402.00 3,799,811.00 0.3349 1,272,556.70 
7 11,160,834.00 6,683,813.00 4,477,021.00 0.2791 1,249,536.56 

8 12,276,918.00 7,051,994.00 5,224,924.00 0.2326 1,215,317.32 

9 13,504,610.00 7,453,992.00 6,050,618.00 0.1938 1,172,609.77 

10 14,855,070.00 7,893,156.00 6,961,914.00 0.1615 1,124,349.11 

 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ 12,188,161.42 

 จากตารางท่ี 4.33 แสดงใ หเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 9.31% เม่ือเทียบกบัค่าเสียโอกาสท่ีมีค่าเท่ากบั 7.00% สามารถสรุป
ไดว้า่ โครงการน้ีเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เพราะอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมีค่ามากกวา่ค่าเสีย
โอกาส 
ใช้วธีิถัวเฉลีย่เพือ่ให้ได้อตัราส่วนลดหรืออตัราผลตอบแทนตามทีต้่องการ ได้ดังนี ้

ค่าปัจจุบนัต่างกนั  11,838,976.11  อตัราส่วนลดต่างกนั 13% 

ค่าปัจจุบนัต่างกนั 2,107,647.53 
 อตัราส่วนลดต่างกนั (13%*2,107,647.53)/11,838,976.11 
 

 
 2.31% 

 ดงันั้น อตัราส่วนลดเงินสดหรืออตัราผลตอบแทนจากโครงการเท่ากบั  7% + 2.31% = 9.31% 
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 4. อตัราผลตอบแทนทางบัญชี (Accounting Rate of Return : ARR) คือ การเปรียบเทียบ
ก าไรสุทธิถวัเฉล่ียกบัเงินลงทุนสุทธิ 
 
ตารางที ่4.34 แสดงอตัราผลตอบแทนทางบญัชี 

หน่วย : บาท 
ปีที่ กระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจ่าย กระแสเงินสดสุทธิ 
0 -  21,919,490.00             -21,919,490.00 
1 6,300,000.00 4,853,170.00 1,446,830.00 
2 6,930,000.00 5,252,605.00 1,677,395.00 
3 7,623,000.00 5,492,331.00 2,130,669.00 
4 8,385,300.00 5,753,005.00 2,632,295.00 
5 9,223,830.00 6,036,989.00 3,186,841.00 
6 10,146,213.00 6,346,402.00 3,799,811.00 
7 11,160,834.00 6,683,813.00 4,477,021.00 
8 12,276,918.00 7,051,994.00 5,224,924.00 
9 13,504,610.00 7,453,992.00 6,050,618.00 

10 14,855,070.00 7,893,156.00 6,961,914.00 
 รวมกระแสเงินสดสุทธิ 37,588,318.00  

 

อตัราผลตอบแทนทางบญัชี       =          ก าไรสุทธิถวัเฉล่ีย 
                เงินลงทุนสุทธิ 

     =            3,641,646.90 
                 21,919,490.00 

 =  16.61% 
                   จากตารางท่ี 4.34 แสดงใ หเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีอตัรา
ผลตอบแทนทางบญัชีเท่ากบั 16.61% เม่ือเทียบกบัอตัราผลตอบแทนขั้นต ่าค่าเท่ากบั 7.00% สามารถ
สรุปไดว้า่ โครงการน้ีเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เพราะอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมีค่ามากกวา่
อตัราผลตอบแทนขั้นต ่า 
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ตารางที ่4.35  แสดงสรุปผลการด าเนินงานปกติ 

ล าดับที ่ รายการ โครงการลงทุน 

1 ระยะเวลาคืนทุน  7 ปี 5 เดือน 26 วนั 

2 มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ 24,027,137.53 

3 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 9.31% 

4 อตัราผลตอบแทนทางบญัชี 16.61% 
 จากผลการวเิคราะห์ขอ้มูลทางการเงินพบ วา่ การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือ
ตดัภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท โครงการน้ีมีระยะ เวลาคืนทุนเท่ากบั    
7 ปี  5 เดือน 26 วนั มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ เท่ากบั 24,027,137.53 บาท อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน
เท่ากบั 9.31% และอตัราผลตอบแทนทางบญัชี เท่ากบั 16.61% ซ่ึงสรุปไดว้า่เป็นโครงการท่ีน่าลงทุน 
เน่ืองจากระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและอตัราผลตอบแทน
ทางบญัชีท่ีสอดคลอ้งกนั 
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ตารางที่ 4.36 ตารางแสดงกระแสเงินสดรับ – กระแสเงินสดจ่ายแสดงการด าเนินงาน (กรณีท่ีรายไดล้ดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีตน้ทุนคงท่ี)  

รายการ 
                                                                    ปีที ่                                                                            หน่วย : บาท 

0 1 2 3 4 5 
กระแสเงินสดสุทธิ 

      
รายไดจ้ากการขาย Cutting Tools 

 
5,670,000.00 6,237,000.00 6,868,700.00 7,546,770.00 8,301,447.00 

รวมกระแสเงินสดสุทธิ 
 

5,670,000.00 6,237,000.00 6,868,700.00 7,546,770.00 8,301,447.00 

กระแสเงินสดจ่าย 
      

ค่าวตัถุดิบ 
 

2,610,000.00 2,871,000.00 2,899,710.00 2,928,707.00 2,957,994.00 
ค่าแรงงานทางตรง 

 
522,000.00 527,220.00 532,492.00 537,817.00 543,195.00 

ค่าใชจ่้ายในการผลิต 
 

652,500.00 659,025.00 665,615.00 672,271.00 678,994.00 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

 
187,600.00 189,476.00 191,370.00 193,284.00 195,217.00 

ค่าภาษีเงินได ้
 

509,370.00 597,084.00 773,854.00 964,408.00 1,177,815.00 
งบลงทุน 9,965,000.00 

     
รวมกระแสเงินสดจ่าย 9,965,000.00 4,481,470.00 4,843,805.00 5,063,041.00 5,296,487.00 5,553,215.00 

กระแสเงินสดสุทธิ 
 

1,188,530.00 1,393,195.00 1,805,659.00 2,250,283.00 2,748,232.00 
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 ตารางที่ 4.36 (ต่อ)  

รายการ 
                                                                    ปีที ่                                                                         หน่วย : บาท 

6 7 8 9 10 
กระแสเงินสดรับ 

     
รายไดจ้ากการขาย Cutting Tools 9,131,592.00 10,044,751.00 11,049,227.00 12,154,149.00 13,369,563.00 

รวมกระแสเงินสดรับ 9,131,592.00 10,044,751.00 11,049,227.00 12,154,149.00 13,369,563.00 

กระแสเงินสดจ่าย 
     

ค่าวตัถุดิบ 2,987,574.00 3,017,449.00 3,047,624.00 3,078,100.00 3,108,882.00 
ค่าแรงงานทางตรง 548,627.00 554,113.00 559,654.00 565,251.00 570,904.00 
ค่าใชจ่้ายในการผลิต 685,784.00 692,641.00 699,568.00 706,564.00 713,629.00 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 197,169.00 199,141.00 201,132.00 203,144.00 205,175.00 
ค่าภาษีเงินได ้ 1,413,732.00 1,674,423.00 1,962,375.00 2,280,327.00 2,631,291.00 
งบลงทุน 

     
รวมกระแสเงินสดจ่าย 5,832,886.00 6,137,767.00 6,470,353.00 6,833,386.00 7,229,881.00 

กระแสเงินสดสุทธิ 3,298,706.00 3,906,984.00 4,578,874.00 5,320,763.00 6,139,682.00 
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 กรณทีี ่2 ต้นทุนคงที ่ในขณะทีร่ายได้ ลดลง 10% 
 1.  ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) คือ ระยะเวลาด าเนินงานท่ีท าใหมู้ลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าเท่ากบัเงินลงทุนสุทธิเร่ิมแรก 
 
ตารางที ่4.37 แสดงระยะเวลาคืนทุนในโครงการขยายโรงงาน 

หน่วย : บาท 

ปีที่ กระแสเงินสดรับ 
กระแสเงินสด

จ่าย 
กระแสเงินสดสุทธิ 

กระแสเงินสด
สุทธิรวม 

0 - 21,919,490.00          - 21,919,490.00 - 21,919,490.00 

1 5,670,000.00 4,481,470.00 1,188,530.00 - 20,730,960.00 
2 6,237,000.00 4,843,805.00 1,393,195.00 - 19,337,765.00 

3 6,868,700.00 5,063,041.00 1,805,659.00 - 17,532,106.00 

4 7,546,770.00 5,296,487.00 2,250,283.00 - 15,281,823.00 

5 8,301,447.00 5,553,215.00 2,748,232.00 - 12,533,591.00 
6 9,131,592.00 5,832,886.00 3,298,706.00 - 9,234,885.00 

7 10,044,751.00 6,137,767.00 3,906,984.00 - 5,327,901.00 

8 11,049,227.00 6,470,353.00 4,578,874.00     749,027.00 

9 12,154,149.00 6,833,386.00 5,320,763.00   4,571,736.00 
10 13,369,563.00 7,229,881.00 6,139,682.00  10,711,418.00 

 จากตารางท่ี 4.37 แสดงใหเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั  มีระยะเวลาคืน
ทุนเท่ากบั 8 ปี 1 เดือน 20 วนั สามารถสรุปไดว้า่  เป็นโครงการท่ีน่าลงทุนเพื่อท าการขยายโรงงาน 
เพราะมีระยะเวลาคืนทุนท่ีเร็ว มีสภาพคล่องสูงและมีความเส่ียงต ่า 
 2. มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) คือ ผลต่างระหวา่งมูลค่า
ปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิตลอดอายขุองโครงการกบัเงินลงทุนเร่ิมแรก ณ อตัราผลตอบแทน
ท่ีตอ้งการหรือตน้ทุนของเงินทุนโครงการ  
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ตารางที ่4.38 แสดงมูลค่าปัจจุบนัสุทธิในโครงการขยายโรงงาน 
หน่วย : บาท 

ปีที ่
กระแสเงนิสดรับ 

 
กระแสเงนิสดจ่าย กระแสเงนิสดสุทธิ 

DF 
(r=7.0%) 

มูลค่าปัจจุบัน
กระแสเงนิสดสุทธิ 

0 - 21,919,490.00 -21,919,490.00 1.0000  - 21,919,490.00 

1 5,670,000.00 4,481,470.00 1,188,530.00 0.9346 1,110,800.14 

2 6,237,000.00 4,843,805.00 1,393,195.00 0.8734 1,216,816.51 

3 6,868,700.00 5,063,041.00 1,805,659.00 0.8163 1,473,959.44 

4 7,546,770.00 5,296,487.00 2,250,283.00 0.7629 1,716,740.90 

5 8,301,447.00 5,553,215.00 2,748,232.00 0.7130 1,959,489.42 

6 9,131,592.00 5,832,886.00 3,298,706.00 0.6663 2,197,927.81 

7 10,044,751.00 6,137,767.00 3,906,984.00 0.6227 2,432,878.94 

8 11,049,227.00 6,470,353.00 4,578,874.00 0.5820 2,664,904.67 

9 12,154,149.00 6,833,386.00 5,320,763.00 0.5439 2,893,963.00 

10 13,369,563.00 7,229,881.00 6,139,682.00 0.5083 3,120,800.36 

 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ 20,788,281.18 

 จากตารางท่ี 4.38 แสดงใหเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีมูลค่าปัจจุบนั
สุทธิในโครงการ เท่ากบั 20,788,281.18 แสดงวา่มูลค่าผลตอบแทนสุทธิท่ีเกิดข้ึนในอนาคตเม่ือไดคิ้ด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบนัแลว้มีค่านอ้ยกวา่เงินลงทุนสุทธิ ซ่ึงในการลงทุนในโครงการในคร้ังน้ีมีค่าเสีย
โอกาสของเงินทุนเท่ากบั ร้อยละ 7.0  
 3. อตัราผลตอบแทนจากโครงการ  (Internal Rate of Return: IRR) คือ อตัราผลตอบแทน
ท่ีท าใหมู้ลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายโุครงการมีค่าเท่ากบัเงินสดจ่ายสุทธิลงทุนเร่ิมแรก
โดยการเปรียบเทียบมูลค่าของเงิน 2 ประเภท คือ มูลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายโุครงการ
กบัเงินสดจ่ายลงทุนสุทธิเร่ิมแรก ณ เวลาเดียวกนั หรืออตัราผลต อบแทนของโครงการลงทุนท่ีท าให้
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิมีค่าเท่ากบัเงินลงทุนหรือ  NPV มีค่าเท่ากบั 0 โดยอตัรา
ผลตอบแทนจากโครงการ IRR มีค่ามากกวา่อตัราดอกเบ้ียเฉพาะ 
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ตารางที ่4.39 แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 
หน่วย : บาท 

ปีที ่ กระแสเงนิสดรับ กระแสเงนิสดจ่าย กระแสเงนิสดสุทธิ 
DF 

(r=20.0%) 

มูลค่าปัจจุบัน
กระแสเงนิสด

สุทธิ 

0 - 21,919,490.00 -21,919,490.00 1.0000 -21,919,490.00 

1 5,670,000.00 4,481,470.00 1,188,530.00 0.8333      990,402.05 

2 6,237,000.00 4,843,805.00 1,393,195.00 0.6944      967,434.61 

3 6,868,700.00 5,063,041.00 1,805,659.00 0.5787   1,044,934.86 

4 7,546,770.00 5,296,487.00 2,250,283.00 0.4823  1,085,311.49 

5 8,301,447.00 5,553,215.00 2,748,232.00 0.4019  1,104,514.44 

6 9,131,592.00 5,832,886.00 3,298,706.00 0.3349  1,104,736.64 

7 10,044,751.00 6,137,767.00 3,906,984.00 0.2791  1,090,439.23 

8 11,049,227.00 6,470,353.00 4,578,874.00 0.2326  1,065,046.09 

9 12,154,149.00 6,833,386.00 5,320,763.00 0.1938  1,031,163.87 

10 13,369,563.00 7,229,881.00 6,139,682.00 0.1615   991,558.64 

 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ 10,475,541.93 

 จากตารางท่ี 4.39 แสดงใ หเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 8.43% เม่ือเทียบกบัค่าเสียโอกาสท่ีมีค่าเท่ากบั 7.00% สามารถสรุป
ไดว้า่ โครงการน้ีเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เพราะอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมีค่ามากกวา่ค่าเสีย
โอกาส 
ใช้วธีิถัวเฉลีย่เพือ่ให้ได้อตัราส่วนลดหรืออตัราผลตอบแทนตามทีต้่องการ ได้ดังนี ้

ค่าปัจจุบนัต่างกนั  10,312,739.25  อตัราส่วนลดต่างกนั 13 % 
ค่าปัจจุบนัต่างกนั  858,281.18  

 อตัราส่วนลดต่างกนั  (13%*858,281.18)/10,312,739.25 
 

 
 1.43% 

 ดงันั้น อตัราส่วนลดเงินสดหรืออตัราผลตอบแทนจากโครงการเท่ากบั  7 % + 1.43 % = 8.43% 
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 4. อตัราผลตอบแทนทางบัญชี (Accounting Rate of Return : ARR) คือ การเปรียบเทียบ
ก าไรสุทธิถวัเฉล่ียกบัเงินลงทุนสุทธิ 
 
ตารางที ่4.40 แสดงอตัราผลตอบแทนทางการบญัชี 

                                                                                                                                  หน่วย : บาท 
ปีที่ กระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจ่าย กระแสเงินสดสุทธิ 

0 -            21,919,490.00   - 21,919,490.00 
1 5,670,000.00 4,481,470.00 1,188,530.00 

2 6,237,000.00 4,843,805.00 1,393,195.00 

3 6,868,700.00 5,063,041.00 1,805,659.00 

4 7,546,770.00 5,296,487.00 2,250,283.00 
5 8,301,447.00 5,553,215.00 2,748,232.00 

6 9,131,592.00 5,832,886.00 3,298,706.00 

7 10,044,751.00 6,137,767.00 3,906,984.00 

8 11,049,227.00 6,470,353.00 4,578,874.00 
9 12,154,149.00 6,833,386.00 5,320,763.00 

10 13,369,563.00 7,229,881.00 6,139,682.00 

 
รวมกระแสเงินสดสุทธิ 32,630,908.00 

 

อตัราผลตอบแทนทางบญัชี       =           ก าไรสุทธิถวัเฉล่ีย 
               เงินลงทุนสุทธิ 

 =             3,145,905.90 
                    21,919,490.00 

 =               14.35% 
           จากตารางท่ี 4.40 แสดงใหเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิต เคร่ืองมือตดั มีอตัรา
ผลตอบแทนทางบญัชีเท่ากบั 14.35% เม่ือเทียบกบัอตัราผลตอบแทนขั้นต ่าค่าเท่ากบั 7.00% สามารถ
สรุปไดว้า่ โครงการน้ีเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เพราะอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมีค่ามากกวา่
อตัราผลตอบแทนขั้นต ่า 
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ตารางที ่4.41 แสดงสรุปผลการด าเนินงานปกติ 

ล าดับที ่ รายการ โครงการลงทุน 

1 ระยะเวลาคืนทุน  8 ปี 1 เดือน 20 วนั 

2 มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ 20,788,281.18 

3 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 8.43 % 

4 อตัราผลตอบแทนทางบญัชี 14.35 % 
 จากผลการวเิคราะห์ขอ้มูลทางการเงินพบ วา่ การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือ
ตดัภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท โครงการน้ีมีระยะ เวลาคืนทุน 8 ปี       
1 เดือน 20 วนั มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ เท่ากบั 20,788,281.18 บาท อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 
8.43% และอตัราผลตอบแทนทางบญัชีเท่ากบั 14.35% ซ่ึงสรุปไดว้า่เป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เน่ืองจาก
ระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและอตัราผลตอบแทนทางบญัชี
ท่ีสอดคลอ้งกนั 
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ตารางที่ 4.42 ตารางแสดงกระแสเงินสดรับ - กระแสเงินสดจ่ายแสดงการด าเนินงาน (กรณีท่ีรายไดล้ดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10)  

รายการ 

                                                       ปีที ่                                                                                         หน่วย : 
บาท 

0 1 2 3 4 5 

กระแสเงินสดรับ 
      

รายไดจ้ากการขาย Cutting Tools 
 

5,670,000.00 6,237,000.00 6,868,700.00 7,546,770.00 8,301,447.00 

รวมกระแสเงินสดรับ 
 

5,670,000.00 6,237,000.00 6,868,700.00 7,546,770.00 8,301,447.00 

กระแสเงินสดจ่าย 
      

ค่าวตัถุดิบเพิ่มข้ึน 10 % 
 

2,871,000.00 3,158,000.00 3,189,681.00 3,221,578.00 3,253,794.00 

ค่าแรงงานทางตรง 
 

522,000.00 527,220.00 532,492.00 537,817.00 543,195.00 

ค่าใชจ่้ายในการผลิต 
 

652,500.00 659,025.00 665,615.00 672,271.00 678,994.00 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 
 

187,600.00 189,476.00 191,370.00 193,284.00 195,217.00 
ค่าภาษีเงินได ้

 
620,070.00 718,884.00 913,153.00 1,128,105.00 1,365,789.00 

งบลงทุน 9,965,000.00 
     

รวมกระแสเงินสดจ่าย 9,965,000.00 4,853,170.00 5,252,605.00 5,492,311.00 5,753,055.00 6,036,989.00 

กระแสเงินสดสุทธิ 
 

816,830.00 984,395.00 1,376,389.00 1,793,715.00 2,264,458.00 
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ตารางที่ 4.42 (ต่อ)  

รายการ  
ปีที่ 

 
                หน่วย : บาท 

6 7 8 9 10 

กระแสเงินสดรับ 
     

รายไดจ้ากการขาย Cutting Tools 9,131,592.00 10,044,751.00 11,049,227.00 12,154,149.00 13,369,563.00 

รวมกระแสเงินสดรับ 9,131,592.00 10,044,751.00 11,049,227.00 12,154,149.00 13,369,563.00 

กระแสเงินสดจ่าย 
     

ค่าวตัถุดิบเพิ่มข้ึน 10 % 3,286,331.00 3,319,194.00 3,352,386.00 3,385,910.00 3,419,770.00 
ค่าแรงงานทางตรง 548,627.00 554,113.00 559,654.00 565,251.00 570,904.00 

ค่าใชจ่้ายในการผลิต 685,784.00 692,641.00 699,568.00 706,564.00 713,629.00 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 197,169.00 199,141.00 201,132.00 203,144.00 205,175.00 

ค่าภาษีเงินได ้ 1,628,491.00 1,918,724.00 2,239,254.00 2,593,123.00 2,983,678.00 
งบลงทุน 

     
รวมกระแสเงินสดจ่าย 6,346,402.00 6,683,813.00 7,051,994.00 7,453,992.00 7,893,156.00 

กระแสเงินสดสุทธิ 2,785,190.00 3,360,938.00 3,997,233.00 4,700,157.00 5,476,407.00 
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 กรณทีี ่3 ต้นทุนเพิม่ขึน้ 10% ในขณะทีร่ายได้ ลดลง 10% 
 1. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) คือ ระยะเวลาด าเนินงานท่ีท าใหมู้ลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าเท่ากบัเงินลงทุนสุทธิเร่ิมแรก 
 
ตารางที ่4.43 แสดงระยะเวลาคืนทุนในโครงการขยายโรงงาน 

หน่วย : บาท 

ปีที่ กระแสเงินสดรับ 
กระแสเงินสด

จ่าย 
กระแสเงินสดสุทธิ 

กระแสเงินสดสุทธิ
รวม 

0 - 21,919,490.00 - 21,919,490.00 - 21,919,490.00 
1 5,670,000.00 4,853,170.00 816,830.00 - 21,102,660.00 
2 6,237,000.00 5,252,605.00 984,395.00 - 20,118,265.00 

3 6,868,700.00 5,492,331.00 1,376,369.00 - 18,741,896.00 
4 7,546,770.00 5,753,005.00 1,793,765.00 - 16,948,131.00 

5 8,301,447.00 6,036,989.00 2,264,458.00 - 14,683,673.00 

6 9,131,592.00 6,346,402.00 2,785,190.00 - 11,898,483.00 

7 10,044,751.00 6,683,813.00 3,360,938.00 - 8,537,545.00 
8 11,049,227.00 7,051,994.00 3,997,233.00 4,540,312.00 

9 12,154,149.00 7,453,992.00 4,700,157.00   159,845.00 

10 13,369,563.00 7,893,156.00 5,476,407.00 5,636,252.00 
 จากตารางท่ี 4.43 แสดงใหเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีระยะเวลาคืน
ทุนเท่ากบั 8 ปี 11 เดือน 18 วนั สามารถสรุปไดว้า่  เป็นโครงการท่ีไม่น่าลงทุน เพราะมีระยะเวลาคืน
ทุนท่ีนาน มีสภาพคล่องต ่าและมีความเส่ียงสูง 
 2. มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) คือ ผลต่างระหวา่งมูลค่า
ปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิตลอดอายขุองโครงการกบัเงินลงทุนเร่ิมแรก ณ อตัราผลตอบแทน
ท่ีตอ้งการหรือตน้ทุนของเงินทุนโครงการ  
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ตารางที ่4.44 แสดงมูลค่าปัจจุบนัสุทธิในโครงการขยายโรงงาน 
หน่วย : บาท 

ปีที ่
กระแสเงนิ 
สดรับ 

กระแสเงนิสดจ่าย กระแสเงนิสดสุทธิ 
DF 

(r=7.0%) 
มูลค่าปัจจุบัน

กระแสเงนิสดสุทธิ 

0 - 21,919,490.00 - 21,919,490.00 1.0000 - 21,919,490.00 

1 5,670,000.00 4,853,170.00 816,830.00 0.9346     763,409.32 

2 6,237,000.00 5,252,605.00 984,395.00 0.8734     859,770.59 

3 6,868,700.00 5,492,331.00 1,376,369.00 0.8163  1,123,530.01 

4 7,546,770.00 5,753,005.00 1,793,765.00 0.7629  1,368,463.32 

5 8,301,447.00 6,036,989.00 2,264,458.00 0.7130  1,614,558.55 

6 9,131,592.00 6,346,402.00 2,785,190.00 0.6663  1,855,772.10 

7 10,044,751.00 6,683,813.00 3,360,938.00 0.6227  2,092,856.09 

8 11,049,227.00 7,051,994.00 3,997,233.00 0.5820  2,326,389.61 

9 12,154,149.00 7,453,992.00 4,700,157.00 0.5439  2,556,415.39 

10 13,369,563.00 7,893,156.00 5,476,407.00 0.5083  2,783,657.68 

 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ 17,344,822.66 

 จากตารางท่ี 4.44 แสดงใหเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีมูลค่าปัจจุบนั
สุทธิในโครงการ เท่ากบั 17,344,822.66 บาท แสดงวา่มูลค่าผลตอบแทนสุทธิท่ีเกิดข้ึนในอนาคตเม่ือ
ไดคิ้ดลดเป็นมูลค่าปัจจุบนัแลว้มีค่านอ้ยกวา่เงินลงทุนสุทธิ ซ่ึงในการลงทุนในโครงการในคร้ังน้ีมีค่า
เสียโอกาสของเงินทุนเท่ากบั ร้อยละ 7.0  
 3. อตัราผลตอบแทนจากโครงการ  (Internal Rate of Return: IRR) คือ อตัราผลตอบแทน
ท่ีท าใหมู้ลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายโุครงการมีค่าเท่ากบัเงินสดจ่ายสุทธิลงทุนเร่ิมแรก
โดยการเปรียบเทียบมูลค่าของเงิน 2 ประเภท คือ มูลค่าปัจจุบนัของเงินสดรับสุทธิตลอดอายโุครงการ
กบัเงินสดจ่ายลงทุนสุทธิเร่ิมแรก ณ เวลาเดียวกนั หรืออตัร าผลตอบแทนของโครงการลงทุนท่ีท าให้
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิมีค่าเท่ากบัเงินลงทุนหรือ NPV มีค่าเท่ากบั 0 โดยอตัรา
ผลตอบแทนจากโครงการ IRR มีค่ามากกวา่อตัราดอกเบ้ียเฉพาะ 
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ตารางที ่4.45 แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 
หน่วย : บาท 

ปีที่ กระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจ่าย 
กระแสเงินสด

สุทธิ 
DF 

(r=20.0%) 

มูลค่าปัจจุบัน
กระแสเงินสด

สุทธิ 

0 - 21,919,490.00 - 21,919,490.00 1.0000 - 21,919,490.00 

1 5,670,000.00 4,853,170.00    816,830.00 0.8333     680,664.44 

2 6,237,000.00 5,252,605.00   984,395.00 0.6944     683,563.89 
3 6,868,700.00 5,492,331.00 1,376,369.00 0.5787     796,504.74 

4 7,546,770.00 5,753,005.00 1,793,765.00 0.4823     865,132.86 

5 8,301,447.00 6,036,989.00 2,264,458.00 0.4019     910,085.67 

6 9,131,592.00 6,346,402.00 2,785,190.00 0.3349     932,760.13 
7 10,044,751.00 6,683,813.00 3,360,938.00 0.2791     938,037.80 

8 11,049,227.00 7,051,994.00 3,997,233.00 0.2326     929,756.40 

9 12,154,149.00 7,453,992.00 4,700,157.00 0.1938     910,890.43 

10 13,369,563.00 7,893,156.00 5,476,407.00 0.1615     884,439.73 

 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ   8,531,836.08 

 จากตารางท่ี 4.45 แสดงใ หเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 13.74% เม่ือเทียบกบัค่าเสียโอกาสท่ีมีค่าเท่ากบั 7.00%        
ใช้วธีิถัวเฉลีย่เพือ่ให้ได้อตัราส่วนลดหรืออตัราผลตอบแทนตามทีต้่องการ ได้ดังนี้     

ค่าปัจจุบนัต่างกนั   8,812,986.59  อตัราส่วนลดต่างกนั 13% 

ค่าปัจจุบนัต่างกนั  4,574.667.34  
 อตัราส่วนลดต่างกนั (13%*4,574,667.34)/8,812,986.59 
 

 

 6.74% 
 ดงันั้น อตัราส่วนลดเงินสดหรืออตัราผลตอบแทนจากโครงการเท่ากบั  7% + 6.74% = 13.74% 
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 4. อตัราผลตอบแทนทางบัญชี (Accounting Rate of Return : ARR) คือ การเปรียบเทียบ
ก าไรสุทธิถวัเฉล่ียกบัเงินลงทุนสุทธิ 
 
ตารางที ่4.46 แสดงอตัราผลตอบแทนทางการบญัชี 

                                                                                                                                  หน่วย : บาท 
ปีที่ กระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจ่าย กระแสเงินสดสุทธิ 

0 - 21,919,490.00  -21,919,490.00 
1 5,670,000.00 4,853,170.00 816,830.00 

2 6,237,000.00 5,252,605.00 984,395.00 

3 6,868,700.00 5,492,331.00 1,376,369.00 

4 7,546,770.00 5,753,005.00 1,793,765.00 
5 8,301,447.00 6,036,989.00 2,264,458.00 

6 9,131,592.00 6,346,402.00 2,785,190.00 

7 10,044,751.00 6,683,813.00 3,360,938.00 

8 11,049,227.00 7,051,994.00 3,997,233.00 
9 12,154,149.00 7,453,992.00 4,700,157.00 

10 13,369,563.00 7,893,156.00 5,476,407.00 

 
รวมกระแสเงินสดสุทธิ 27,555,742.00 

 
อตัราผลตอบแทนทางบญัชี       =          ก าไรสุทธิถวัเฉล่ีย 

             เงินลงทุนสุทธิ 
    =             2,638,389.30 
                 21,919,490.00 

                                                                =               12.04% 
 จากตารางท่ี 4.46 แสดงใ หเ้ห็นวา่ โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั มีอตัรา
ผลตอบแทนทางบญัชีเท่ากบั 12.04% เม่ือเทียบกบัอตัราผลตอบแทนขั้นต ่าค่าเท่ากบั 7.00%  
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ตารางที ่4.47  แสดงสรุปผลการด าเนินงานปกติ 

ล าดับที ่ รายการ โครงการลงทุน 

1 ระยะเวลาคืนทุน  8 ปี 11 เดือน 18 วนั 

2 มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ            17,344,822.66 

3 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 13.74% 

4 อตัราผลตอบแทนทางบญัชี                   12.04% 
 จากผลการวเิคราะห์ขอ้มูลทางการเงินพบ วา่ การลงทุนในการขยายโรงงานผลิต เคร่ืองมือ
ตดัภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท โครงการน้ีมีระยะ เวลาคืนทุนเท่ากบั   
8 ปี 11 เดือน 18 วนั มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ เท่ากบั   17,344,822.66 บาท อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน
เท่ากบั 13.74% และอตัราผลตอบแทนทางบญัชีเท่ากบั  12.04% ซ่ึงสรุปไดว้า่เป็นโครงการท่ีไม่น่า
ลงทุน เน่ืองจากระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและอตัรา
ผลตอบแทนทางบญัชีท่ีสอดคลอ้งกนั  
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บทที ่5 
 

สรุปผลการวจิยั การอภปิรายผลและข้อเสนอแนะ 
  
5.1  สรุปผลการวจัิย 
 จากการวิเคราะห์สภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจพบว่า เศรษฐกิจของไทยในปี 2555 และ       
ปี 2556 นั้นคาดว่าจะมีการขยายตวัเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะอยา่งยิ่งจากการขยายตวัของภาคอุตสาหกรรม
การผลิต ท าให้มีอตัราการใชก้ าลงัการผลิตสูงข้ึน โรงงานอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บผลกระทบจากน ้ าท่วม
สามารถเร่ิมการผลิตได้อีกคร้ัง จ  านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางเข้ามาในเมืองไทยเพิ่มข้ึน          
การลงทุนรวมขยายตวัในเกณฑ์สูง จากการก่อสร้างอาคารและการปรับปรุงหลงัน ้ าท่วมรวมทั้งการ
ซ่อมแซมเคร่ืองมือเคร่ืองจกัร การใชจ่้ายครัวเรือนขยายตวัดี จากหมวดสินคา้คงทนโดยเฉพาะหมวด
ยานยนตก์ารส่งออกสินคา้ปรับตวัดีข้ึนตามภาวะการผลิตสินคา้อุตสาหกรรมหลงัจากผลกระทบของ
อุทกภยั ทางดา้นสภาวะแวดลอ้มทางเทคโนโลยี ทางสังคม วฒันธรรม ทางการเมืองและกฎหมายนั้น 
เน่ืองจากสภาวะทางเศรษฐกิจท่ีมีการขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองหลงัจากน ้าท่วม จะมีการใชก้ าลงัการผลิตท่ี
สูงข้ึน จึงท าให้กระบวนการผลิตจ าเป็นตอ้งมีการใชเ้ทคโนโลยีการผลิตท่ีทนัสมยัเพื่อท่ีจะผลิตสินคา้
ท่ีมีประสิทธิภาพและเป็นท่ียอมรับทั้งในประเทศและต่างประเทศ  การวิเคราะห์สถานการณ์ต่าง ๆ 
นั้นลว้นแต่มีความส าคญัต่อการท าธุรกิจ เพราะในการท าธุรกิจจ าเป็นตอ้งอาศยัปัจจยัต่าง ๆ เพราะถา้
สถานการณ์ทางสังคมไม่สงบก็จะส่งผลท าใหไ้ม่สามารถขยายธุรกิจต่อไปได ้
 การวเิคราะห์ทางดา้นการเงินนั้นเป็นส่วนส าคญัอยา่งยิ่งต่อการตดัสินใจและวิเคราะห์ความ
เหมาะสมในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั ภายในระยะเวลา 10 ปี จะมีงบลงทุนประมาณ 
21,919490.00 บาทต่อปี ซ่ึงมีแหล่งท่ีมาของเงินทุนดงัน้ี 
 ก. ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วน      จ  านวน      11,954,490.00          บาท 
 ข. ส่วนเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน จ านวน 9,965,000.00       บาท 
    รวม    21,919,490.00          บาท 
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 เงินลงทุนส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียน ไดแ้ก่ ส่ิงปลูกสร้าง เคร่ืองจกัร
และช้ินส่วนประกอบเคร่ืองจกัร การประมาณการผลการด าเนินงานของโครงการในช่วงระยะเวลา     
10 ปี โครงการจะมีรายไดร้ะหวา่งปีอยูท่ี่ประมาณ 10,000,000.00 บาท และมีก าไรอยูท่ี่ประมาณปีละ 
3,000,000.00 บาท 
 โครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 
21,919,490.00 บาท ผลตอบแทนจากการลงทุนค่อนขา้ง จากผลการวิเคราะห์ขอ้มูลทางการเงินพบวา่ 
การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั โครงการน้ีมีระยะเวลาคืนทุนเท่ากบั 7 ปี  2 เดือน     
16 วนั มูลค่าปัจจุบนัสุทธิเท่ากบั 25,465,902.33 บาท อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 10.71% 
และอตัราผลตอบแทนทางบญัชีเท่ากบั 17.56%  เม่ือเทียบกบัอตัราผลตอบแทนขั้นต ่าค่าเท่ากบั 7.00% 
สรุปไดว้า่ ผลรับท่ีออกมาสอดคลอ้งกนั ซ่ึงมีระยะเวลาคืนทุน ค่า NPV, IRR, ARR เป็นไปในทิศทาง
เดียวกนั คุม้ค่าท่ีจะลงทุนในโครงการ  
 
5.2  การอภิปรายผลการวจัิย 
 จากการศึกษาขอ้มูลทางดา้นการเงิน (Financial Analysis) พบว่า การวิเคราะห์โครงการ
ลงทุนเพื่อขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท 
ผลตอบแทนจากการลงทุนค่อนขา้ง จากผลการวิเคราะห์ขอ้มูลทางการเงินพบว่า การลงทุนในการ
ขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั โครงการน้ีมีระยะเวลาคืนทุนเท่ากบั 7 ปี  2 เดือน 16 วนั มูลค่าปัจจุบนั
สุทธิเท่ากับ 25,465,902.33 บาท อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากับ 10.71% และอัตรา
ผลตอบแทนทางบญัชีเท่ากบั 17.56% ซ่ึงสรุปไดว้่า เป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เน่ืองจากระยะเวลาคืน
ทุน มูลค่าปัจจุบนัสุทธิอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและอตัราผลตอบแทนทางบญัชีท่ีสอดคลอ้ง
กนั และสอดคลอ้งกบั  เบญจมาศ อภิสิทธ์ิภิญโญ (2546 : 218) อธิบายวา่ การวิเคราะห์การลงทุนเป็น
กระบวนการในการพิจารณาตดัสินใจท่ีจะเลือกลงทุนในโครงการด าเนินงานระยะยาว 
 ดา้นความอ่อนไหวของโครงการเน่ืองจากตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 ในขณะท่ีรายไดค้งท่ี
จากผลการวิเคราะห์ขอ้มูลทางการเงินพบวา่ การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั ภายใน
ระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท โครงการน้ีมีระยะเวลาคืนทุนเท่ากบั 7 ปี 5 เดือน 
26 วนั มูลค่าปัจจุบนัสุทธิเท่ากบั 24,027,137.53 บาท อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 9.31%
และอตัราผลตอบแทนทางบัญชีเท่ากับ 16.61% ซ่ึงสรุปได้ว่าเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เน่ืองจาก
ระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและอตัราผลตอบแทนทางบญัชี
ท่ีสอดคลอ้งกนั ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนไม่ส่งผลต่อโครงการ การลงทุนในโครงการจึงคุม้
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ค่าท่ีจะลงทุน และสอดคลอ้งกบั ลินดา วอ่งวิเชียรกุล (2540) อธิบายว่า การวิเคราะห์ความอ่อนไหว
ของโครงการนั้น จดัว่าเป็นวิธีการวิเคราะห์ผลในอนาคตท่ีดีท่ีสุดจากเหตุการณ์ท่ีเก่ียวข้อง โดย
วิเคราะห์ภายใตค้วามไม่แน่นอนและหากการวิเคราะห์โครงการสามารถพิจารณาครอบคลุมในเร่ือง
ของความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะเกิดข้ึนแลว้ ก็จะส่งผลท าให้โครงการลงทุนมีความเป็นจริง
มากท่ีสุด 
 จากการศึกษาความอ่อนไหวของโครงการเน่ืองจากรายไดล้ดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีตน้ทุน
คงท่ี การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 
21,919,490.00 บาท โครงการน้ีมีระยะเวลาคืนทุนเท่ากบั 8 ปี  1 เดือน 20 วนั มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ
เท่ากบั 20,788,281.18 บาท อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 8.43% และอตัราผลตอบแทนทาง
บญัชีเท่ากบั 14.35% ซ่ึงสรุปไดว้า่ เป็นโครงการท่ีน่าลงทุนเน่ืองจากระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบนั
สุทธิ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและอตัราผลตอบแทนทางบญัชีท่ีสอดคลอ้งกนัซ่ึงแสดงให้เห็น
วา่รายไดท่ี้ลดลงไม่ส่งผลต่อโครงการ การลงทุนในโครงการจึงคุม้ค่าท่ีจะลงทุน และสอดคลอ้งกบั      
ลินดา วอ่งวิเชียรกุล (2540) อธิบายวา่ การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการนั้น จดัวา่เป็นวิธีการ
วเิคราะห์ผลในอนาคตท่ีดีท่ีสุดจากเหตุการณ์ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยวเิคราะห์ภายใตค้วามไม่แน่นอนและหาก
การวิเคราะห์โครงการสามารถพิจารณาครอบคลุมในเร่ืองของความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะ
เกิดข้ึนแลว้ ก็จะส่งผลท าใหโ้ครงการลงทุนมีความเป็นจริงมากท่ีสุด 
 จากการศึกษาความอ่อนไหวของโครงการเน่ืองจากตน้ทุนเพิ่มข้ึน 10% ในขณะท่ีรายได ้
ลดลง 10% การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 
21,919,490.00 บาท โครงการน้ีมีระยะเวลาคืนทุนเท่ากบั 8 ปี 11 เดือน 18 วนั มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ
เท่ากบั   17,344,822.66 บาท อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากบั 13.74%และอตัราผลตอบแทน
ทางบญัชีเท่ากบั 12.04% ซ่ึงสรุปไดว้่าเป็นโครงการท่ีไม่น่าลงทุน เน่ืองจากระยะเวลาคืนทุน มูลค่า
ปัจจุบนัสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและอตัราผลตอบแทนทางบญัชีท่ีไม่สอดคลอ้งกนัและ
มูลค่าปัจจุบนัสุทธิมีจ านวนนอ้ยกวา่เงินลงทุนสุทธิ ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่ตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนในขณะท่ีรายได้
ท่ีลดลงนั้นส่งผลต่อโครงการ การลงทุนในโครงการจึงไม่คุ ้มค่าท่ีจะลงทุน และสอดคล้องกับ           
ลินดา วอ่งวิเชียรกุล (2540) อธิบายวา่ การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการนั้น จดัวา่เป็นวิธีการ
วเิคราะห์ผลในอนาคตท่ีดีท่ีสุดจากเหตุการณ์ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยวเิคราะห์ภายใตค้วามไม่แน่นอนและหาก
การวิเคราะห์โครงการสามารถพิจารณาครอบคลุมในเร่ืองของความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะ
เกิดข้ึนแลว้ ก็จะส่งผลท าใหโ้ครงการลงทุนมีความเป็นจริงมากท่ีสุด 
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5.3  ข้อเสนอแนะทีไ่ด้จากการวจัิย 
 จากผลการศึกษาท าใหไ้ดข้อ้เสนอแนะบางประการ เพื่อเป็นแนวทางในการปฏิบติัส าหรับผู ้
ท่ีสนใจหรือผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งน าไปเป็นแนวทางในการลงทุนขยายโรงงาน ใหดี้ยิง่ข้ึนไป 
 ในสภาวการณ์ในปัจจุบนัเร่ิมมีการแข่งขนัรุนแรงมากข้ึน จึงตอ้งมีการปรับตวัและตอ้ง
เตรียมความพร้อมท่ีจะรับมือกบัการแข่งขนัท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต ตอ้งมีการติดตามขอ้มูลข่าวสารเพื่อ
น าไปปรับโครงสร้างในการผลิตให้สอดคล้องกับความต้องการของผูใ้ช้ช้ินส่วนอุตสาหกรรม
เคร่ืองจกัรกลและโลหะการ และตอ้งมีการออกแบบลกัษณะช้ินส่วนให้เหมาะสมกบัลกัษณะการใช้
งานในแต่ละอุตสาหกรรม และลดขั้นตอนในการผลิตบางส่วนเพื่อเป็นการประหยดัและลดตน้ทุนใน
การผลิต เพื่อน าอุตสาหกรรมไปสู่ตลาดสากลได ้
 การศึกษาความเป็นไปได้ในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตดั เป็นการวิเคราะห์ด้าน
การเงิน (Financial Analysis) ซ่ึงประกอบไปด้วยการคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงินสดของ
โครงการ (Cash Flow) ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ
ของโครงการ (Net Present Value :NPV) อตัราผลตอบแทนจากโครงการ (Internal Rate of Return 
:IRR) และอตัราผลตอบแทนทางบญัชี (Accounting Rate of Return : ARR) เป็นตน้ 
 กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต เช่น กลุ่มเคร่ืองจักรกลการเกษตร กลุ่มเคร่ืองจักรกล
อุตสาหกรรม เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ก่อสร้าง และกลุ่มเคร่ืองมือกลก าลงัมีการขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง
หลงัจากเหตุการณ์น ้ าท่วมท่ีผ่านมา จึงส่งผลต่อการตดัสินใจลงทุนในการผลิตเคร่ืองมือตดัเพิ่มข้ึน 
และมีการแข่งขนักนัสูงมาก และจดัเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเป็นตลาดค่อนขา้งผกูขาด ในการตดัสินใจ
ในการลงทุนแต่ละคร้ังจึงตอ้งมีการศึกษาขอ้มูลอย่างละเอียด เพื่อใช้ประกอบการตดัสินใจในการ
ลงทุนไม่ใหเ้กิดขอ้ผดิพลาด 
 จดัระบบการบริหารองคก์รใหเ้ป็นองคก์รท่ีมีประสิทธิภาพ เป้าหมายขององคก์รตอ้งชดัเจน 
มีระบบการจดัการบริหารงานบุคคลท่ีดี มีฐานขอ้มูลท่ีช่วยสนับสนุนการบริหารงาน บุคคลกรใน
บริษทัร่วมมือร่วมใจในการท างาน เพื่อใหค้รอบคลุมผลประโยชน์ต่อองคก์รและสังคมโดยรวม 
 
5.4  งานวจัิยทีเ่กีย่วเน่ืองในอนาคต 
 จากการวิเคราะห์ขอ้มูลท่ีผ่านมานั้น พบว่าควรจะมีการวิเคราะห์ในเร่ืองของการบริหาร
ความเส่ียงเพื่อน ามาก าหนดนโยบายการบริหารความเส่ียงของโครงการ เพื่อให้ผูบ้ริหารสามารถ
บริหารงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากข้ึนภายใตส้ถานการณ์ท่ีมีความเส่ียงจากการท าธุรกิจ เน่ืองจาก
ในอนาคตธุรกิจประเภทน้ีจะมีการแข่งขันท่ีรุนแรงมากข้ึนเน่ืองจากการรวมตัวเป็นประชาคม
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เศรษฐกิจอาเซียน ในปี 2558 ซ่ึงจะมีผลต่อผูป้ระกอบการทั้งในดา้นบวกและดา้นลบ โดยผลในดา้น
บวก ไดแ้ก่ การน าเขา้สินคา้และวตัถุดิบท่ีจะมีราคาถูกลง เน่ืองจากไม่มีอุปสรรคในดา้นภาษี ขณะท่ี
การส่งออกสินคา้ของไทยไปยงัประเทศสมาชิกอาเซียนก็จะมีราคาท่ีถูกลงเช่นกนั นอกจากน้ียงัเป็น
โอกาสในการขยายการลงทุนของผูป้ระกอบการไทยในประเทศสมาชิกอาเซียนท่ีน่าจะมีความ
คล่องตวัมากข้ึน รวมถึงการหาพนัธมิตรทางธุรกิจการคา้ระหวา่งประเทศสมาชิกอาเซียนดว้ยกนั และ
ในอนาคตการแข่งขนัทางอุตสาหกรรมการผลิตน้ีจะยิ่งทวีความรุนแรงมากข้ึน ถา้มีการเตรียมความ
พร้อมท่ีจะรับมือ ก็จะส่งผลให้ธุรกิจสามารถท าก าไรได้สูงข้ึนตามไปด้วย สามารถผลิตสินคา้ท่ีมี
คุณภาพและตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 
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Technology & Innovation – STI)  

อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 16 และมาตรา 31 วรรคสองแห่งพระราชบญัญติัส่งเสริมการ
ลงทุน พ.ศ. 2520 ซ่ึงแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัส่งเสริมการลงทุน (ฉบบัท่ี 3) พ.ศ. 2544 
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนจึงเห็นควรออกประกาศ ดงัน้ี 
 1. ให้กิจการตามบญัชีทา้ยประกาศคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนท่ี 2/2553 ลงวนัท่ี 1 
สิงหาคม พ.ศ. 2543 เป็นกิจการท่ีมีความส าคญัและเป็นประโยชน์ต่อประเทศเป็นพิเศษ หากมีการ
ลงทุนหรือมีค่าใชจ่้ายเพื่อพฒันาทกัษะ เทคโนโลย ีและนวตักรรมตามท่ีส านกังานก าหนดในขอ้ 1.1.1-
1.1.3 ขอ้ใดขอ้หน่ึง และไดรั้บสิทธิและประโยชน์ ดงัต่อไปน้ี 
  1.1 ยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเพิ่มเติมจากหลกัเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ
ส่งเสริมการลงทุนท่ี 1/2543 และท่ี 2/2543 แต่รวมแลว้ไม่เกิน 8 ปี ดงัน้ี 

 1.1.1 ไดรั้บการยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเพิ่มเติมอีก 1 ปี เม่ือมีการลงทุนหรือมี
ค่าใช้จ่ายในการวิจัยและพัฒนาหรืออกแบบ ค่าใช้จ่ายในการฝึกอบรมด้านเทคโนโลยีขั้ นสูง 
(Advanced Technology Training) หรือค่าใชจ่้ายในการสนบัสนุนสถาบนัการศึกษาหรือสถาบนัวิจยั 
รวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 1 ของมูลค่ายอดขายรวมใน 3 ปีแรก หรือมีค่าใช้จ่ายรวมกนัไม่น้อยกว่า 
150 ลา้นบาทแลว้แต่มูลค่าใดต ่ากวา่ 

1.1.2 ไดรั้บการยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเพิ่มเติมอีก 2 ปี เม่ือมีการลงทุนหรือมี
ค่าใช้จ่ายในการวิจัยและพัฒนาหรือออกแบบ ค่าใช้จ่ายในการฝึกอบรมด้านเทคโนโลยีขั้นสูง 
(Advanced Technology Training) หรือค่าใช้จ่ายในการสนับสนุนสถาบนัศึกษาหรือสถาบนัวิจยั 
รวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 2 ของมูลค่ายอดขายรวมใน 3 ปีแรก หรือมีค่าใช้จ่ายรวมกนัไม่น้อยกว่า 
300 ลา้นบาท แลว้แต่มูลค่าใดต ่ากวา่ 

1.1.3 ไดรั้บการยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเพิ่มเติมอีก 3 ปี เม่ือมีการลงทุนหรือมี
ค่าใช้จ่ายในการวิจัยและพัฒนาหรือออกแบบ ค่าใช้จ่ายในการฝึกอบรมด้านเทคโนโลยีขั้นสูง 
(Advanced Technology Training) หรือค่าใชจ่้ายในการสนบัสนุนสถาบนัการศึกษาหรือสถาบนัวิจยั 
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รวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่ายอดขายรวมใน 3 ปีแรก หรือมีค่าใช้จ่ายรวมกนัไม่น้อยกว่า 
450 ลา้นบาท แลว้แต่มูลค่าใดต ่ากวา่ 

1.2 ยกเวน้อากรขาเขา้เคร่ืองจกัรทุกเขต 

2. ให้ผูไ้ด้รับการส่งเสริมสามารถลงทุนหรือใช้จ่ายเพื่อพฒันาทักษะ เทคโนโลยี และ
นวตักรรมไดต้ลอดระยะเวลาท่ีไดรั้บการยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 

3. ผูข้อรับการส่งเสริมจะตอ้งยืน่ค  าขอตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานก าหนด 
4. ประกาศฉบบัน้ีให้มีผลใช้บงัคบัส าหรับค าขอรับการส่งเสริมท่ียื่นตั้งแต่วนัท่ี 8 ธันวาคม 

2548 เป็นตน้ไป 
5. โครงการลงทุนท่ีไดรั้บอนุมติัให้การส่งเสริมไปแลว้แต่ยงัไม่มีรายได ้สามารถขอรับสิทธิ

และประโยชน์เพิ่มเติมตามหลกัเกณฑน้ี์ได ้

มาตรการส่งเสริมการวิจยัและพฒันาระหวา่งภาคอุตสาหกรรม – สถาบนัการศึกษาเพื่อเป็น
การเพิ่มศกัยภาพการแข่งขนัให้กับภาคอุตสาหกรรม ด้วยการเสริมสร้างพื้นฐานทางปัญญาและ
ความสามารถดา้นเทคโนโลยี รวมถึงการให้ภาครัฐและเอกชนร่วมกนัสร้างนวตักรรมใหม่ โดยการ
สนบัสนุนและสร้างความร่วมมือระหวา่งภาคอุตสาหกรรมกบัภาคการศึกษา 
อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 16 วรรคสอง แห่งพระราชบญัญติัส่งเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนจึงออกประกาศก าหนดหลกัเกณฑ์และเง่ือนไขการให้การส่งเสริม
การวจิยัและพฒันาระหวา่งภาคอุตสาหกรรม – สถาบนัการศึกษา ดงัต่อไปน้ี 

1. จะตอ้งเป็นโครงการท่ีด าเนินการอยูแ่ลว้ไม่วา่ไดรั้บส่งเสริมหรือไม่ก็ตาม 
2. จะตอ้งเป็นอุตสาหกรรมหรือกิจการหรือเทคโนโลยีเป้าหมายท่ีส านกังานคณะกรรมการ

ส่งเสริมการลงทุนก าหนด 
3. จะตอ้งเป็นประเภทกิจการท่ีคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนประกาศใหก้ารส่งเสริม 
4. โครงการท่ีได้รับการส่งเสริมอยู่เดิม สามารถยื่นขอส่งเสริมภายใต้มาตรการน้ีได้เม่ือ

ระยะเวลาการยกเวน้หรือลดหยอ่นภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลส้ินสุดลงแลว้เท่านั้น 
5. จะตอ้งมีหุน้ไทยไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 51 ของทุนจดทะเบียน 
6. จะต้องท าวิจัยและพฒันาร่วมกับสถาบันวิจัย หรือสถาบันการศึกษาท่ีส านักงาน

คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนให้ความเห็นชอบ ตามหลักเกณฑ์และวิธีการท่ีส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนก าหนด 
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7. จะตอ้งยื่นค าขอรับการส่งเสริมในกิจการเดิม พร้อมทั้งเสนอแผนวิจยัและพฒันา ตาม
หลกัเกณฑแ์ละวธีิการท่ีส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนก าหนด 

8. จะตอ้งไม่ใชสิ้ทธิการหกัค่าใชจ่้ายในการด าเนินการวจิยัและพฒันาจากกรมสรรพากร 
9. ใหไ้ดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจากรายไดข้องโครงการท่ีไดรั้บส่งเสริม โดยระยะเวลา

ยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลใหน้บัจากวนัท่ีมีรายไดภ้ายหลงัจากไดรั้บบตัรส่งเสริม 
10. จะตอ้งแสดงหลกัฐานท่ีผา่นการรับรองโดยสถาบนัวิจยั หรือสถาบนัการศึกษาท่ีร่วมมือ

ท าวจิยัเพื่อเสนอต่อส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนประกอบการใชสิ้ทธิยกเวน้ภาษีเงินได้
นิติบุคคล 

สิทธิและประโยชน์ 

1. ใหไ้ดรั้บยกเวน้อากรขาเขา้เคร่ืองจกัร อุปกรณ์ท่ีใชใ้นการวจิยัและพฒันา 
2. ใหไ้ดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเป็นเวลา 3 ปี โดยเป็นสัดส่วนร้อยละ 70 ของมูลค่าเงิน

ลงทุนและค่าใชจ่้ายในการวจิยัและพฒันา แต่ทั้งน้ีจะตอ้งไม่เกิน 10 ลา้นบาท 
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ภาคผนวก ค 
นโยบายส่งเสริมการลงทุน 
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                                            นโยบายส่งเสริมการลงทุน 

 เพื่อบรรเทาภาระดา้นการคลงัของรัฐบาล และเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั 
และแนวโน้มในอนาคต คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนจึงได้ก าหนดนโยบายส่งเสริมการลงทุน 
ดงัน้ี 

1. เพิ่มประสิทธิภาพและความคุม้ค่าในการใชสิ้ทธิและประโยชน์ภาษีอากร โดยให้สิทธิและ
ประโยชน์แก่โครงการท่ีมีผลประโยชน์ต่อเศรษฐกิจอย่างแทจ้ริง ใช้หลกัการบริหารและการจดัการ
องคก์รท่ีดี (Good Governance) ในการใหสิ้ทธิและประโยชน์ดา้นภาษีอากรโดยก าหนดให้ผูไ้ดรั้บการ
ส่งเสริม ต้องรายงานผลการด าเนินงานของโครงการท่ีได้รับการส่งเสริม เพื่อให้ส านักงานได้
ตรวจสอบ ก่อนใชสิ้ทธิและประโยชน์ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในปีนั้นๆ 

2. สนบัสนุนให้อุตสาหกรรมพฒันาระบบคุณภาพ และมาตรฐานการผลิตเพื่อแข่งขนัใน
ตลาดโลก โดยก าหนดให้ผูไ้ดรั้บการส่งเสริมทุกรายท่ีมีโครงการลงทุนตั้งแต่ 10 ลา้นบาทข้ึนไป (ไม่
รวมค่าท่ีดินหรือทุนหมุนเวียน) ตอ้งด าเนินการให้ไดรั้บใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 
9000 หรือมาตรฐานสากลอ่ืนท่ีเทียบเท่า 

3. ปรับมาตรการส่งเสริมการลงทุนให้สอดคล้องกบัขอ้ตกลงด้านการคา้ และการลงทุน
ระหวา่งประเทศโดยการยกเลิกเง่ือนไขการส่งออกและการใชช้ิ้นส่วนในประเทศ 

4. สนบัสนุนการลงทุนเป็นพิเศษในภูมิภาค หรือทอ้งถ่ินท่ีมีรายไดต้  ่า และมีส่ิงเอ้ืออ านวยต่อ
การลงทุนนอ้ย โดยใหสิ้ทธิและประโยชน์ดา้นภาษีอากรสูงสุด 

5. ใหค้วามส าคญักบัการส่งเสริมอุตสาหกรรมขนาดกลาง และขนาดยอ่ม โดยก าหนดเง่ือนไข
เงินลงทุนขั้นต ่ าของโครงการท่ีได้รับการส่งเสริมเพียง 500,000 บาท (ไม่รวมค่าท่ีดินและทุน
หมุนเวียน) ส าหรับกิจการตามประกาศคณะกรรมการท่ี 1/2553 และไม่น้อยกวา่ 1 ลา้นบาท (ไม่รวม
ค่าท่ีดินและทุนหมุนเวยีน) ส าหรับกิจการอ่ืน 

6. ให้ความส าคญัแก่กิจการเกษตรกรรมและผลิตผลจากการเกษตร กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ
พฒันาเทคโนโลยีและทรัพยากรมนุษย์ กิจการสาธารณูปโภค สาธารณูปการและบริการพื้นฐาน 
กิจการป้องกนัและรักษาส่ิงแวดลอ้มและอุตสาหกรรมเป้าหมาย 
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หลกัเกณฑ์การอนุมัติโครงการ 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของโครงการท่ีขอรับการส่งเสริมการลงทุน คณะกรรมการมี
แนวทางการพิจารณา ดงัน้ี 

1. พิจารณาอนุมติัโครงการท่ีขอรับการส่งเสริมจะพิจารณาจากหลกัเกณฑ ์ดงัน้ี 
1.1 จะตอ้งมีมูลค่าเพิ่มไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 20 ของรายได ้ยกเวน้การผลิตผลิตภณัฑ์

อิเล็กทรอนิกส์และช้ินส่วน กิจการเกษตรกรรมและผลิตผลจากการเกษตร และโครงการท่ี
คณะกรรมการใหค้วามเห็นชอบเป็นกรณีพิเศษ  

1.2 มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนจดทะเบียนไม่เกิน 3 ต่อ 1 ส าหรับโครงการริเร่ิม ส่วน
โครงการขยายจะพิจารณาตามความเหมาะสมเป็นรายๆไป 

1.3 ใชก้รรมวิธีการผลิตท่ีทนัสมยัและใชเ้คร่ืองจกัรใหม่ ในกรณีท่ีใช้เคร่ืองจกัรเก่า
จะตอ้งใหส้ถาบนัท่ีเช่ือถือไดรั้บรองประสิทธิภาพ และคณะกรรมการใหค้วามเห็นชอบเป็นกรณีพิเศษ 

1.4 มีระบบป้องกนัสภาพแวดลอ้มเป็นพิษท่ีเพียงพอ โครงการท่ีอาจจะก่อให้เกิด
ผลกระทบต่อสภาพแวดลอ้มคณะกรรมการจะพิจารณาเป็นพิเศษในเร่ืองสถานท่ีตั้งและวิธีการจดัการ
มลพิษ 

1.5 ส าหรับโครงการท่ีมีเงินลงทุนมากกว่า 500 ลา้นบาท (ไม่รวมค่าท่ีดินและทุน
หมุนเวยีน) จะตอ้งแนบรายงานศึกษาความเป็นไปไดข้องโครงการตามท่ีคณะกรรมการก าหนด 

2. ส าหรับกิจการท่ีไดรั้บสัมปทาน และกิจการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ คณะกรรมการจะใช้แนว
ทางการพิจารณาตามมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี 25 พฤษภาคม พ.ศ. 2541 และวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 
พ.ศ. 2547 ดงัน้ี 

2.1 โครงการลงทุนของรัฐวิสาหกิจตามพระราชบญัญติัทุนรัฐวิสาหกิจ พ.ศ.2542 จะ
ไม่อยู่ในข่ายท่ีจะไดรั้บการส่งเสริมโครงการท่ีไดรั้บสัมปทานท่ีเอกชนด าเนินการ โดยจะตอ้งโอน
กรรมสิทธ์ิให้แก่รัฐ (Build Transfer Operate หรือ Build Operate Transfer) หน่วยงานของรัฐท่ีเป็น
เจา้ของโครงการดงักล่าว ท่ีประสงคจ์ะให้ผูไ้ดรั้บสัมปทานไดรั้บสิทธิและประโยชน์ การส่งเสริมการ
ลงทุนจะตอ้งเสนอโครงการ ให้คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนพิจารณาตั้งแต่เร่ิมตน้โครงการ ก่อน
ออกประกาศเชิญชวนเอกชนเขา้ร่วมประมูล และในขั้นการประมูลจะตอ้งมีประกาศระบุโดยชดัเจนวา่ 
เอกชนจะไดรั้บสิทธิและประโยชน์ใดบา้ง ในหลกัการคณะกรรมการจะไม่ให้การส่งเสริมกรณีเอกชน
ตอ้งจ่ายผลตอบแทน ให้แก่รัฐในการรับสัมปทาน เวน้แต่เป็นผลตอบแทนท่ีสมเหตุสมผลกบัการ
ลงทุนท่ีรัฐใชไ้ปในโครงการนั้น 
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2.2 โครงการของรัฐท่ีใหเ้อกชนลงทุน และเป็นเจา้ของ (Build Own Operate) รวมทั้ง
ให้เอกชนเช่าหรือบริหาร โดยจ่ายผลตอบแทนให้รัฐในลกัษณะค่าเช่า คณะกรรมการจะพิจารณาให้
การส่งเสริมตามหลกัเกณฑป์กติ 

2.3 การแปรรูปรัฐวิสาหกิจ หากจ าเป็นตอ้งไดรั้บการสนบัสนุนจากรัฐควรพิจารณา
ตั้งงบประมาณท่ีเหมาะสมภายหลงัจากการแปรรูปจากรัฐวสิาหกิจเป็นบริษทัจ ากดัตามพระราชบญัญติั
ทุนรัฐวิสากิจ พ.ศ.2542 แลว้ หากตอ้งการขยายงาน จะขอรับการส่งเสริมไดเ้ฉพาะส่วนท่ีลงทุนเพิ่ม 
โดยจะไดรั้บสิทธิและประโยชน์ตามหลกัเกณฑป์กติ 

เขตการลงทุน 

1. คณะกรรมการไดแ้บ่งเขตการลงทุนออกเป็น 3 เขต ตามปัจจยัทางเศรษฐกิจโดยใช้รายได้
และส่ิงอ านวยความสะดวกพื้นฐานของแต่ละจงัหวดัเป็นเกณฑ ์ดงัน้ี 

เขต 1  
ประกอบด้วย 6 จงัหวดัในส่วนกลาง ไดแ้ก่ กรุงเทพมหานคร นครปฐม นนทบุรี ปทุมธานี 

สมุทรปราการ และสมุทรสาคร 
เขต 2 
ประกอบ ดว้ย 12 จงัหวดั ไดแ้ก่ กาญจนบุรี ฉะเชิงเทรา ชลบุรี นครนายก พระนครศรีอยุธยา 

ภูเก็ต ระยอง ราชบุรี สมุทรสงคราม สระบุรี สุพรรณบุรี และอ่างทอง 
เขต 3  

ประกอบดว้ย 59 จงัหวดั แบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม คือ 36 จงัหวดั และ 23 จงัหวดั รายไดต้  ่า ดงัน้ี 
36 จงัหวดั ได้แก่ กระบ่ี ก าแพงเพชร ขอนแก่น จนัทบุรี ชัยนาท ชุมพร เชียงราย เชียงใหม่ 

ตรัง ตราด ตาก นครราชสีมา นครศรีธรรมราช นครสวรรค์ ประจวบคีรีขนัธ์ ปราจีนบุรี พงังา พทัลุง 
พิจิตร พิษณุโลก เพชรบุรี เพชรบูรณ์ มุกดาหาร แม่ฮ่องสอน ระนอง ลพบุรี ล าปาง ล าพูน เลย สงขลา 
สระแกว้ สิงห์บุรี สุโขทยั สุราษฎร์ธานี อุตรดิตถ ์และอุทยัธานี 

23 จังหวัด ได้แก่ กาฬสินธ์ุ  นครพนม นราธิวาส น่าน บุรีรัมย์ ปัตตานี พะเยา แพร่ 
มหาสารคาม ยโสธร ยะลา ร้อยเอด็ ศรีสะเกษ สกลนคร สูตล สุรินทร์ หนองบวัล าภู ชยัภูมิ หนองคาย 
อุบลราชธานี อุดรธานี อ านาจเจริญ และบึงกาฬ 

2.ใหท้อ้งท่ีทุกจงัหวดัในเขต 3 เป็นเขตส่งเสริมการลงทุน 
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ภาคผนวก ง 
หลกัเกณฑก์ารใหสิ้ทธิและประโยชนด์า้นภาษีอากรตามเขตการลงทุน 
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หลกัเกณฑ์การให้สิทธิและประโยชน์ด้านภาษอีากรตามเขตการลงทุน 
 

1. เขต 1 โครงการท่ีตั้งสถานประกอบการในจงัหวดักรุงเทพมหานคร นครปฐม นนทบุรี 
ปทุมธานี สมุทรปราการ และสมุทรสาคร 

1.1 ให้ไดรั้บลดหย่อนอากรขาเขา้ส าหรับเคร่ืองจกัรก่ึงหน่ึง เฉพาะเคร่ืองจกัรท่ีมี
อากรขาเขา้ไม่ต ่ากวา่ ร้อยละ 10 

1.2 ให้ไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเป็นระยะเวลา 3 ปี ส าหรับโครงการท่ีตั้ง
สถานประกอบการในนิคมอุตสาหกรรมหรือในเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บการส่งเสริม ทั้งน้ีผูไ้ดรั้บการ
ส่งเสริมในโครงการท่ีมีขนาดการลงทุน ตั้งแต่ 10 ลา้นบาทข้ึนไป (ไม่รวมค่าท่ีดินและทุนหมุนเวียน) 
จะตอ้งด าเนินการใหไ้ดรั้บใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือมาตรฐานสากลอ่ืนท่ี
เทียบเท่าภายในระยะเวลา 2 ปี นบัตั้งแต่วนัเปิดด าเนินการ หากไม่สามารถด าเนินการได ้จะถูกเพิก
ถอนสิทธิและประโยชน์การยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 1 ปี 

1.3 ให้ไดรั้บยกเวน้อากรขาเขา้ส าหรับวตัถุดิบหรือวสัดุจ าเป็น ส าหรับส่วนท่ีผลิต
เพื่อการส่งออกเป็นระยะเวลา 1 ปี 

2. เขต 2 โครงการท่ีตั้งสถานประกอบการในจงัหวดักาญจนบุรี ฉะเชิงเทรา ชลบุรี นครนายก 
พระนครศรีอยธุยา ภูเก็ต ระยอง ราชบุรี สมุทรสงคราม สระบุรี สุพรรณบุรี และอ่างทอง 

2.1 ให้ไดรั้บลดหย่อนอากรขาเขา้ ส าหรับเคร่ืองจกัรก่ึงหน่ึงเฉพาะเคร่ืองจกัรท่ีมี
อากรขาเข้าไม่ต ่ ากว่าร้อยละ 10 และ *ให้ได้รับยกเว้นอากรขาเข้าเคร่ืองจักร หากตั้ งสถาน
ประกอบการในนิคมอุตสาหกรรมหรือเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บการส่งเสริม 

2.2 ให้ไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเป็นระยะเวลา 3 ปี และ *เพิ่มเป็น 7 ปี หาก
ตั้งสถานประกอบการ ในนิคมอุตสาหกรรมหรือในเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บการส่งเสริม ทั้งน้ี ผูไ้ดรั้บ
การส่งเสริมในโครงการท่ีมีขนาดการลงทุนตั้ งแต่ 10 ล้านบาทข้ึนไป (ไม่รวมค่าท่ีดินและทุน
หมุนเวียน) จะต้องด าเนินการให้ได้รับใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ
มาตรฐานสากลอ่ืนท่ีเทียบเท่าภายในระยะเวลา 2 ปี นับตั้งแต่วนัเปิดด าเนินการ หากไม่สามารถ
ด าเนินการไดจ้ะถูกเพิกถอนสิทธิและประโยชน์การยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 1 ปี 

2.3 ให้ไดรั้บการยกเวน้อากรขาเขา้ส าหรับวตัถุดิบหรือวสัดุจ าเป็น ส าหรับส่วนท่ี
ผลิตเพื่อการส่งออกเป็นระยะเวลา 1 ปี 

*เฉพาะค าขอรับการส่งเสริมท่ียืน่ภายในวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 
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3. เขต 3 ทุกโครงการท่ีตั้งสถานประกอบการในทอ้งท่ี 59 จงัหวดั 
3.1 ใหไ้ดรั้บยกเวน้อากรขาเขา้ส าหรับเคร่ืองจกัร 
3.2 ใหไ้ดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเป็นระยะเวลา 8 ปี ทั้งน้ี ผูไ้ดรั้บการส่งเสริม

ในโครงการท่ีมีขนาดการลงทุนตั้งแต่ 10 ลา้นบาทข้ึนไป (ไม่รวมค่าท่ีดินและทุนหมุนเวียน) จะตอ้ง
ด าเนินการให้ไดรั้บใบรับรองคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือมาตรฐานสากลอ่ืนท่ีเทียบเท่า 
ภายในระยะเวลา 2 ปีนบัตั้งแต่วนัเปิดด าเนินการ หากไม่สามารถด าเนินการได ้จะถูกเพิกถอนสิทธิ
และประโยชน์การยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 1 ปี 

3.3 ให้ไดรั้บยกเวน้อากรขาเขา้ส าหรับวตัถุดิบหรือวสัดุจ าเป็น ส่วนท่ีผลิตเพื่อการ
ส่งออกเป็นระยะเวลา 5 ปี 

3.4 อนุญาตใหห้กัค่าติดตั้งหรือก่อสร้างส่ิงอ านวยความสะดวก จากก าไรสุทธิร้อยละ 
25 ของเงินลงทุน ในกิจการท่ีไดรั้บการส่งเสริมโดยผูไ้ดรั้บการส่งเสริม จะเลือกหกัจากก าไรสุทธิของ
ปีใดปีหน่ึง หรือหลายปีก็ได้ภายใน 10 ปีนับแต่วนัท่ีมีรายได้จากกิจการท่ีได้รับการส่งเสริม ทั้งน้ี 
นอกเหนือไปจากการหกัค่าเส่ือมราคาตามปกติ 

3.5 เฉพาะโครงการท่ีตั้ งในสถานประกอบการ ในนิคมอุตสาหกรรมหรือเขต
อุตสาหกรรม ท่ีไดรั้บการส่งเสริมใน 36 จงัหวดั ไดแ้ก่ กระบ่ี ก าแพงเพชร ขอนแก่น จนัทบุรี ชยันาท 
ชุมพร เชียงราย เชียงใหม่ ตรัง ตราด ตาก นครราชสีมา นครศรีธรรมราช นครสวรรค ์ประจวบคีรีขนัธ์ 
ปราจีนบุรี พงังา พทัลุง พิจิตร พิษณุโลก เพชรบุรี เพชรบูรณ์ มุกดาหาร แม่ฮ่องสอน ระนอง ลพบุรี 
ล าปาง ล าพนู เลย สงขลา สระแกว้ สิงห์บุรี สุโขทยั สุราษฎร์ธานี อุตรดิตถ์ และอุทยัธานี รวมถึงนิคม
อุตสาหกรรมแหลมฉบงัและนิคมอุตสาหกรรมหรือเขตอุตสาหกรรมในจงัหวดัระยอง ให้ไดรั้บสิทธิ
และประโยชน์ดา้นภาษีอากรตามขอ้ 3.1 ขอ้ 3.2 ขอ้ 3.3 ขอ้ 3.4 และสิทธิประโยชน์เพิ่มเติมดงัน้ี 

ให้ไดรั้บลดหยอ่นภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลส าหรับก าไรสุทธิ ท่ีไดจ้ากการลงทุนในอตัราร้อยละ 
50 ของอตัราปกติ เป็นระยะเวลา 5 ปี นับจากวนัท่ีพน้ก าหนดระยะเวลา การยกเวน้ภาษีเงินได้นิติ
บุคคล 

อนุญาตให้หักค่าขนส่ง ค่าไฟฟ้า และค่าประปา 2 เท่า เป็นระยะเวลา 10 ปี นบัแต่ วนัท่ีเร่ิมมี
รายไดจ้ากกิจการท่ีไดรั้บการส่งเสริม 

*ให้ไดรั้บลดหย่อนอากรขาเขา้ร้อยละ 75 ของอตัราปกติ ส าหรับวตัถุดิบหรือวสัดุจ าเป็น ท่ี
เขา้มาผลิตเพื่อจ าหน่ายในประเทศเป็นระยะเวลา 5 ปี โดยคณะกรรมการจะอนุมติัให้คราวละ 1 ปี แต่
วตัถุดิบหรือวสัดุจ าเป็นนั้น ตอ้งไม่เป็นของท่ีผลิตหรือมีก าเนิดในราชอาณาจกัรซ่ึง มีคุณภาพใกลเ้คียง
กนักับชนิดท่ีจะน าเข้ามาในราชอาณาจกัร และมีปริมาณเพียงพอท่ีจะจดัหามาใช้ได้ ยกเวน้นิคม
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อุตสาหกรรมแหลมฉบงัและนิคมอุตสาหกรรมหรือเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บการส่งเสริมในจงัหวดั
ระยอง 

3.6 เฉพาะโครงการท่ีตั้งสถานประกอบการในทอ้งท่ี 23 จงัหวดั ได้แก่ กาฬสินธ์ุ ชัยภูมิ 
นครพนม นราธิวาส น่าน บุรีรัมย ์ปัตตานี พะเยา แพร่ มหาสารคาม ยโสธร ยะลา ร้อยเอ็ด ศรีสะเกษ 
สกลนคร สูตล สุรินทร์ หนองคาย หนองบวัล าภู อ านาจเจริญ อุบลราชธานี อุดรธานี และบึงกาฬ ให้
ไดรั้บสิทธิและประโยชน์ด้านภาษีอากร ตามขอ้ 3.1 ขอ้ 3.2 ขอ้ 3.3 ขอ้ 3.4 และสิทธิและประโยชน์
เพิ่มเติม ดงัน้ี 

3.7 ใหไ้ดรั้บลดหยอ่นภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ส าหรับก าไรสุทธิท่ีไดจ้ากการลงทุนในอตัราร้อย
ละ 50 ของอตัราปกติเป็นระยะเวลา 5 ปี นบัจากวนัท่ีพน้ก าหนดระยะเวลาการยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติ
บุคคล 

3.8 อนุญาตใหห้กัค่าขนส่ง ค่าไฟฟ้า และค่าประปา 2 เท่า เป็นระยะเวลา 10 ปี นบัแต่วนัท่ีเร่ิม
มีรายไดจ้ากกิจการท่ีไดรั้บการส่งเสริม 

3.9 *หากตั้งสถานประกอบการในนิคมอุตสาหกรรม หรือเขตอุตสาหกรรม ท่ีได้รับการ
ส่งเสริมให้ได้รับลดหย่อนอากรขาเขา้ร้อยละ 75 ของอตัราปกติ ส าหรับวตัถุดิบหรือวสัดุจ าเป็น ท่ี
น าเขา้มาผลิตเพื่อจ าหน่ายในประเทศเป็นระยะเวลา 5 ปี โดยคณะกรรมการจะอนุมติัให้คราวละ 1 ปี 
แต่วตัถุดิบหรือวสัดุจ าเป็นนั้น ต้องไม่เป็นของท่ีผลิตหรือมีก าเนิดในราชอาณาจกัร ซ่ึงมีคุณภาพ
ใกลเ้คียงกนักบั ชนิดท่ีจะน าเขา้มาในราชอาณาจกัร และมีปริมาณเพียงพอท่ีจะจดัหามาใชไ้ด ้

*เฉพาะค าขอรับการส่งเสริมท่ียืน่ภายในวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 
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 วธีิการขอรับการส่งเสริมการลงทุน 
 
 ผูส้นใจและประสงคจ์ะขอรับการส่งเสริมการลงทุนจะขอเอกสารเผยแพร่ขอค าแนะน าดา้น
การลงทุน และแบบฟอร์มค าขอรับการส่งเสริม (กกท.01) หรือแบบค าขอส าหรับกิจการบริการ (กกท.
01/บริการ) หรือค าขอรับการส่งเสริมส าหรับกิจการซอฟต์แวร์และพาณิชยอิ์เล็กทรอนิกส์ (กกท.01/
ซอฟต์แวร์) ได้ท่ีศูนยบ์ริการลงทุนทั้งน้ี เม่ือกรอกค าขอในแบบฟอร์ม เรียบร้อยแล้ว ให้ยื่นค าขอ
จ านวน 2 ชุด ท่ีส านกับริหารการลงทุน 1-4 ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, ศูนยเ์ศรษฐกิจ
การลงทุนภูมิภาค หรือส านกังานเศรษฐกิจการลงทุนในต่างประเทศ และท าส าเนาค าขออีก 1 ชุด เพื่อ
ผูข้อรับการส่งเสริมเก็บไวเ้ป็นส าเนา  ค  าขอรับการส่งเสริมท่ีมีโครงการลงทุนตั้งแต่ 80-500 ลา้นบาท 
จะตอ้งยื่นรายงานการศึกษาความเป็นไปไดข้องโครงการขอรับ การส่งเสริมการลงทุนท่ีมีขนาดการ
ลงทุนมากกวา่ 80 แต่ไม่เกิน 500 ลา้นบาท (รายละเอียดตามประกาศ ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริม
การลงทุนท่ี ป.1 / 2551 ลงวนัท่ี 5 พฤศจิกายน 2551)  ค  าขอรับการส่งเสริมท่ีมีโครงการลงทุนมากกวา่ 
500 ล้านบาท จะตอ้งยื่นรายงานการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ FEASIBILITY STUDY 
(รายละเอียดตามประกาศ ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน 50 / 2534 ลงวนัท่ี 1 พฤศจิกายน 
2534) 

ในกรณีท่ีผูข้อรับการส่งเสริมยงัไม่ไดจ้ดัตั้งบริษทั มูลนิธิ หรือสหกรณ์ ผูข้ออาจยื่นค าขอรับ
การส่งเสริมได้ในนามบุคคลธรรมดา แต่ผูข้อรับการส่งเสริมนั้นจะตอ้งจดัตั้ง บริษทั มูลนิธิ หรือ
สหกรณ์ ให้แลว้เสร็จภายใน 6 เดือน นบัแต่วนัท่ีผูข้อรับการส่งเสริม ไดต้อบรับมติคณะกรรมการให้
การส่งเสริมแลว้ 

การพจิารณาโครงการทีข่อรับการส่งเสริม  
ส านกังานจะพิจารณาค าขอรับการส่งเสริมท่ีอยู่ในอ านาจพิจารณาของส านกังาน ส าหรับค า

ขอรับการส่งเสริมท่ีมีขนาดการลงทุน ไม่เกิน 80 ลา้นบาทให้แลว้เสร็จภายใน 40 วนัท าการ ค าขอรับ
การส่งเสริมท่ีมีขนาดการลงทุนเกินกว่า 80 ล้านบาทและค าขอรับการส่งเสริมท่ีอยู่ในอ านาจของ 
คณะอนุกรรมการพิจารณาโครงการให้แลว้เสร็จภายใน 60 วนัท าการ และค าขอรับการส่งเสริมท่ีอยู่
ในอ านาจของคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 90 วนัท าการ 
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ประวตัผู้ิเขยีน 
 

ช่ือ - สกุล   นางสาวสิรินนัท ์บุตรเต 
วนั เดือน ปี เกดิ   9 ธนัวาคม 2531 
การศึกษา   ส าเร็จการศึกษาบริหารธุรกิจบณัฑิต สาขาวชิาการบญัชี 

มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี ปี พ.ศ. 2554 
บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต สาขาการบญัชี                           
มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี ปี พ.ศ. 2556 

ประสบการณ์การท างาน  2553 บริษทั ปทุมการบญัชี จ  ากดั 
    2554 บริษทั เอก-ชยั ดีสทริบิวชัน่ ซิสเทม็ จ  ากดั (ส านกังานใหญ่) 

2555 บริษทั เอส ไอ พี ทูลล่ิง ซิสเทม็ จ  ากดั 
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